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Niniejsze sprawozdanie zostato sporzadzone celem przediozenia najblizszemu
Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy PCC Intermodal S.A. (,Spdtki”),
zgodnie z nastepujacymi uregulowaniami:

~ art. 382 § 3 Kodeksu spétek handiowych,

— Dobrymi Praktykami Spotek Notowanych na GPW 2016 (,Dobre Praktyki”)

- § 17 ust. 2 lit. @), b), ¢) oraz lit. 1) (i), (i), (iii) Statutu Spdtki.

Sprawozdanie zawiera miedzy innymi:

— wyniki oceny jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego PCC
Intermodal S.A. za 2016 r. i sprawozdan Zarzadu z dziatalnosci Spétki | Grupy Kapitatowej
PCC Intermodal S.A.,

— wyniki oceny wniosku Zarzadu dotyczgcego przeznaczenia cato$ci wypracowanego przez
Spoétke w 2016 r. zysku na pokrycie strat z lat ubiegtych,
sprawozdanie z dziatalnosci Rady Nadzorczej jako organu Spotki w 2016 r. zawierajgce
miedzy innymi ocene:

- pracy Rady Nadzorczej,
systemu kontroli wewnetrznej,

—  systemu zarzgdzania ryzykiem istotnym dla Spdtki,

— sposobu wypetniania przez Spoétke obowigzkdéw informacyjnych dotyczacych
stosowania zasad tadu korporacyjnego oraz przepisach dotyczacych informagji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow warto$ciowych,

— czy informacje o braku polityki dotyczacej dziatalnosci sponsoringowej,
charytatywnej lub innej o zblizonym charakterze Spotki.

. OCENA JEDNOSTKOWEGO | SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO, SPRAWOZDANIA ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI |
GRUPY KAPITALOWEJ PCC INTERMODAL S.A. ZA 2016 ROK ORAZ WNIOSKU
ZARZADU W PRZEDMIOCIE PRZEZNACZENIA ZYSKU NA POKRYCIE STRAT Z
LAT UBIEGLYCH

Rada Nadzorcza dokonata analizy jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania

finansowego Spétki za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r. Jednostkowe

sprawozdanie finansowe Spétki obejmuje w szczegdlnosci:

— jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia
2016 r., ktére po stronie aktywdw i pasywow wykazuje sume 321 843 tys. zt.,

— jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochoddw za okres od dnia 1 stycznia
2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku, wykazujgce zysk netto w wysokos$ci 42 tys. zt.,
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jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od dnia 1 stycznia
2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku, wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego
o kwote 28 tys. z,

- jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia
2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku wykazujgce zmniejszenie stanu $rodkow
pienieznych netto o kwote 4 703 tys. z,

- dodatkowe informacje i objasnienia,
sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci oraz informacje o stosowaniu przez Spétke zasad
fadu korporacyjnego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowego Spétki za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31

grudnia 2016 r., obejmuje w szczegolnosci:

— skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzienn 31 grudnia
2016 r., ktore po stronie aktywdw i pasywéw wykazuje sume 322 605 tys. zt,

- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw za okres od dnia 1 stycznia 2015
roku do dnia 31 grudnia 2016 roku, wykazujgce zysk netto w wysokosci 157 tys. z,

- skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od dnia 1 stycznia 2016
roku do dnia 31 grudnia 2016 roku, wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote
142 tys. zt,
skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od dnia 1 stycznia
2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku wykazujace zmniejszenie stanu Srodkow
pienieznych netto o kwote 4 651 tys. zt,

- dodatkowe informacje i objasnienia,

— sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy kapitatowej PCC Intermodal S.A. za rok 2016
oraz informacje o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego.

Rada Nadzorcza dokonata oceny powyzszych sprawozdan za rok obrotowy 2016 na
podstawie ksiag rachunkowych Spétki oraz raportu z badania sprawozdania finansowego
wraz z opinig z dnia 14 marca 2017 r., wydanych przez BDO Sp. z 0.0. Zdaniem Rady
Nadzorczej zardwno skonsolidowane, jak i jednostkowe sprawozdanie finansowe Spdtki, jest
zgodne ze stanem faktycznym oraz ksiegami i dokumentami. Przedstawiajg rzetelnie i jasno
wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i wynikéw finansowych Spdtki i jej
Grupy kapitatowej za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.

Rada Nadzorcza stwierdzita réwniez, ze informacje zwarte w sprawozdaniach Zarzadu

z dziatainosci Spotki i Grupy kapitatowej PCC Intermodal S.A. sg zgodne z informacjami
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zawartymi w sprawozdaniach finansowych za 2016 r. oraz odzwierciedlajg biezaca sytuacja
Spoiki i jej grupy kapitatowej.

Rada Nadzorcza pozytywnie opiniuje wniosek Zarzadu, w przedmiocie przeznaczenia
catosci wypracowanego przez Spdétke w 2016 r. zysku na pokrycie strat z lat ubiegtych. Rada
Nadzorcza zgadza sie ze stanowiskiem Zarzadu, zgodnie z kiérym zasadne jest podjecie
przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwaty o przeznaczeniu catosci
wypracowanego przez Spétke w 2016 r. zysku na pokrycie strat z lat ubiegtych, poniewaz
zgodnie z podjetymi dotychczas uchwatami Walnego Zgromadzenia, wykazane poprzednio
przez Spotke straty miaty by¢ pokryte z zyskow wykazanych w przysziych okresach
obrachunkowych.

il. OGOLNA OCENA SYTUACJI SPOLKI

Sytuacja ekonomiczna Spétki

W 2016 r. Spdtka osiagneta przychody w kwocie 269 834 tys. zt. Przychody ze sprzedazy
wzrosty 0 25 % w stosunku do roku poprzedniego. Spétka odnotowata wzrost liczby
przewiezionych konteneréw w 2016 roku w porownaniu do poprzedniego roku o 25,3%.
Liczba kontenerdw przetransportowanych w catym 2016 roku wyniosta 140,4 tys. sztuk
(214,8 tys. TEU), przy 112,1 tys. sztuk (174,4 tys. TEU) w 2015 roku.

Poniesione w 2016 roku koszty wtasne sprzedazy byly wyzsze o 27,2% w poréwnaniu do
poprzedniego roku, natomiast ich struktura nie ulegta znaczacym zmianom r/r. W wyniku
oddanych w 2015 roku inwestycji na terminalach znacznie wzrosty koszty amortyzacii:
o blisko 67% r/r oraz koszty podatkdéw i optat: o ponad 100% w analizowanym okresie.
Zwiekszenie zatrudnienia spowodowato wzrost kosztéw swiadczen pracowniczych (z 17 107
tys. PLN w 2015 roku do 21 542 tys. PLN w 2016 roku).

Spoétka wypracowata zysk brutto ze sprzedazy w kwocie 19 415 tys. PLN, 0 2,2% wyzszy niz
w roku ubiegtym.

Spoétka wygenerowata w 2016 roku wynik brutto ze sprzedazy i wynik z dziatalnosci
operacyjnej na poziomie poréwnywalnym z 2015 rokiem, co przy wyzszych przychodach za
2016 rok spowodowato nieznaczne spadki wskaznikow rentownosci brutto. Wyzsza wartos¢
amortyzacji za 2016 rok spowodowata, ze EBITDA z 2016 roku (17 982 tys. PLN) jest
wyzsza niz ta z roku ubiegtego (13 680 tys. PLN). Jednak ze wzgledu na rosnace koszty
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finansowania zewnetrznego wynik netto wypracowany za 2016 rok byt nizszy o 99% od
wyniku netto za rok ubiegty i wskazniki rentownosci za 2016 rok spadty do 0%.

Ze wzgledu na duzg skale przeprowadzonych inwestycji, sfinansowanych w duzej mierze
kapitatem obcym, Spdétka ponosi wysokie koszty odsetek — w 2016 roku wyniosty one ponad
5,8 min PLN (dla poréwnania w 2015 roku 2,3 min PLN). Wykorzystanie zewnetrznych zrodet
finansowania Spotki (pozyczki i dotacje, gtdwnie o charakterze dtugoterminowym) ma
rowniez odzwierciedlenie we wzroscie wskaznikdw zadtuzenia — wskaznik ogdlnego
zadituzenia zwigkszyt sie z 72,7% na dzien 31.12.2015 roku do 73,1% na dzien 31.12.2016
roku, natomiast wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego z 266% do 272% r/r. Pomimo
znaczacego wzrostu zadtuzenia kapitat obrotowy netto jest dodatni, co przy w miare
stabilnych wskaznikach ptynnoéci $wiadczy o braku problemow z wyptacalnoscia.

System kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spétki, compliance
oraz funkcja audytu wewnetrznego

a) System kontroli wewnetrzne;j,
Zarzad Spétki odpowiada za funkcjonowanie systemu kontroli wewnetrznej Spotki oraz
zapobieganie i wykrywanie nieprawidtowosci. Rada Nadzorcza przy sporzadzaniu
oceny sytuacji Spotki za okres zakonczony 31 grudnia 2016 roku wzieta pod uwage
procedury systemu kontroli wewnetrznej, w takim zakresie, jaki byt konieczny w celu
wydania miarodajnej opinii na temat Spdtki. Procedury te obowigzywaty rowniez
w poprzednich latach. Nadzdér merytoryczny nad procesem przygotowania sprawozdan
finansowych sprawowat Dyrektor Finansowy Spotki. Dokumenty kosztowe wptywajace
do Spétki podlegajg co najmniej dwustopniowej weryfikacji i dopiero po akceptacji
kwalifikowane sg do rozliczenia. Stosowany system pozwala Spéice na nadzor
i biezgcy monitoring stanu zobowigzan Spdtki. Po zamknieciu ksiag rachunkowych za
dany miesigc, cztonkowie Zarzadu otrzymujg raporty analizujgce kluczowe dane
finansowe istotne dla Spdétki. Dane finansowe bedace podstawg sprawozdan
finansowych i raportow okresowych pochodzg z systemu finansowo - ksiegowo,
w ktorym dokumenty sa rejestrowane zgodnie z MSSF i MSR. Budzety
przygotowywane sg w oparciu o racjonalne przestanki, wynikajace z doktadnych analiz
poprzednich ikolejnych okresbw w Spoétce. Pracownicy Biura Zarzadu Spdiki
odpowiadajg za sporzgdzanie i przekazywanie do Komisji Nadzoru Finansowego
raportbw biezacych oraz monitorowanie zmian w przepisach i regulacjach
zewnetrznych, odnoszacych sie do wymogow sprawozdawczosci gietdowej. Ponadto
Spétka posiada sformalizowane procedury dokumentujgce sposéb wspotpracy z
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dostawcami i odbiorcami. Wobec powyzszego w ocenie Rady Nadzorczej w PCC
Intermodal S.A. dziata funkcjonalny system kontroli wewnetrznej.

b) System zarzadzania ryzykiem i compliance,
Wszystkie najwazniejsze ryzyka zdefiniowane zostaty zaréwno w jednostkowym, jak
i w skonsolidowanym rocznym sprawozdaniu finansowym za 2016 r. Za efektywne
zarzgdzanie ryzykami towarzyszgcymi dziatalnosci odpowiada bezposrednio Zarzad
PCC Intermodal S.A., kt6ry na biezaco definiuje i stale monitoruje zdefiniowane ryzyka,
okresla zakres w jakim stosowane sg zasady tadu korporacyjnego (Dobre Praktyki
Spétek Notowanych na GPW 2016). Pracownicy Biura Zarzadu oraz zatrudniony w
Spétce Radca Prawny na biezgco monitorujg powszechnie obowigzujgce przepisy
zwigzane z dziaftalnoscia Spédtki, odpowiadajg za zapewnienie ochrony
ubezpieczeniowej dla dziatalno$ci Spdtki, jej organdw i zgodnosci dziatan Spdiki z

przepisami prawa.

¢) Funkcja audytu wewnetrznego,

W ramach Rady nie zostaty wyodrebnione state komisje, w tym komitet audytu.
Zgodnie z Uchwatg Rady nr 8/2010 funkcje komitetu audytu wykonywane byty
bezposrednio przez Rade Nadzorczg Spotki. Rada Nadzorcza na podstawie
otrzymywanych informacji od Zarzgdu Spétki, raportéw okresowych, czy ocen biegtego
rewidenta na biezgco monitoruje skutecznos¢ systemu kontroli wewnetrznej, audytu
wewnetrznego oraz systemu zarzadzania ryzykiem w Spétce. Zgodnie z zasadag 111.Z.6
Dobrych Praktyk, Rada Nadzorcza stwierdza, ze na chwile obecng piecioosobowy
sktad organu nadzoru Spétki jest wystarczajacy i nie widzi potrzeby wyodrebniania
komitetu audytu.

Po dokonaniu analizy osiagnietych wynikdéw, ogdlnej sytuacji finansowe] Spodtki, Rada
Nadzorcza PCC Intermodal S.A., stoi na stanowisku, ze sytuacja Spotki jest stabilna i nie
wystepuje zagrozenie dla kontynuaciji jej dalszej dziatalnosci.

ll. STANOWISKO RADY NADZORCZEJ W SPRAWIE UDZIELENIA ABSOLUTORIUM
CZLONKOWM ZARZADU SPOLKI

Rada Nadzorcza ocenia, ze Zarzgd prowadzit prawidtowg polityke finansowa. Zaréwno
wykazane przez Spétke wyniki finansowe, jak i realizacja dtugofalowej strategii rozwoju
Spotki oceniane sg przez Rade Nadzorczg pozytywnie. W zwigzku z powyzszym Rada
Nadzorcza uwaza, ze Spoétka zarzadzana jest w sposob rzetelny i profesjonalny. Rada
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Nadzorcza rekomenduje zatem Walnemu Zgromadzeniu udzielenie absolutorium  obu

cztonkom Zarzadu Spétki: Prezesowi Zarzgdu — Panu Dariuszowi Stefanskiemu oraz

Wiceprezesowi Zarzadu — Panu Adamowi Adamkowi — zwykonywania przez nich

obowigzkdow w roku obrotowym 20186.

IV. WNIOSKI | OPINIE DO PRZEDLOZENIA WALNEMU ZGROMADZENIU

o =

Rada Nadzorcza, w wyniku przeprowadzonej analizy jednostkowego
i skonsolidowanego  sprawozdania finansowego oraz sprawozdan Zarzadu
z dziatalnosci Spotki | Grupy kapitatowej PCC Intermodal S.A. za rok 2016, pozytywnie
opiniuje powyzsze sprawozdania, uznajgc je za zgodne z ksiegami i dokumentami
Spdtki oraz ze stanem faktycznym i wnosi do Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
o ich zatwierdzenie.

Rada Nadzorcza pozytywnie opiniuje wniosek Zarzadu dotyczacy przeznaczenia
catosci wypracowanego przez Spotke w 2016 r. zysku netto (42 tys. zI), na pokrycie
strat z lat ubiegtych.

Rada Nadzorcza rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu udzielenie Prezesowi Zarzgdu
— Panu Dariuszowi Stefanskiemu oraz Wiceprezesowi Zarzadu — Panu Adamowi
Adamkowi — absolutorium z wykonywania obowigzkéw w okresie od 1 stycznia 2016 r.
do 31 grudnia 2016 r. Uzasadnienie rekomendacji znajduje sie w pkt lll niniejszego
sprawozdania.

Rada Nadzorcza rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu udzielenie absolutorium
wszystkim Cztlonkom Rady Nadzorczej, kitdrzy petnili tg funkcje w 2016 roku.
Uzasadnienie rekomendacji znajduje sie w pkt V niniejszego sprawozdania.

V. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI RADY NADZORCZEJ W ROKU 2015

Skitad Rady Nadzorczej i zmiany osobowe w 2016 r.

Sktad osobowy Rady Nadzorczej na dzieh 31.12.2016 roku byt nastepujacy:

- Alfred Pelzer — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

— Wojciech Paprocki — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Mieczystaw Olender - Cztonek Rady Nadzorczej,

— Daniel Ozon - Czlonek Rady Nadzorczej,
Peter Weber - Czionek Rady Nadzorcze;.
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W dniu 14 czerwca 2016 roku zakonczyta sie wspdina kadencja Rady Nadzorczej PCC
Intermodal S.A. Tego samego dnia Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spofki
powzieto uchwaty w sprawie powotfania wszystkich éwczesnych cztonkéw na kolejny okres
wspolnej kadencji rozpoczynajacej sie 15 czerwca 2016 roku. Kadencja wspolna konczy sie
z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie
finansowe Spdtki za rok obrotowy 2019

W dniu 17 listopada 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PCC
Intermodal S.A. podjefo uchwate o odwotaniu Pana Artura Jedrzejewskiego ze stanowiska
cztonka Rady Nadzorczej. W miejsce odwotanego Pana Jedrzejewskiego, Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PCC Intermodal S.A. w dniu 17 listopada 2016 roku
podjeto uchwate o powotaniu Pana Mieczystawa Olendra na stanowisko Cztonka Rady
Nadzorcze;j.

Obecnie spoérdd powotanych Cztonkéw Rady Nadzorczej Pan Wojciech Paprocki, Pan
Daniel Ozon i Pan Mieczystaw Olender spetniaja w ocenie Spotki kryteria pozwalajgce na
uznanie ich za niezaleznych cztonkéw Rady Nadzorczej PCC Intermodal S.A.

Zdaniem Rady jej skfad w ciggu catego 2016 roku odzwierciedlat staranno$é o réznorodnosc
jej cztonkdw zardwno w kontekscie ich do$wiadczen zawodowych, jak i posiadanej wiedzy
i umiejetnoéci. Wérdd cztonkdédw Rady Nadzorczej sg zaréwno przedstawiciele swiata nauki
jak i biznesu. Wszyscy petnigcy swoje funkcje w 2016 roku czionkowie Rady posiadajg
odpowiednie kwalifikacje i doswiadczenie niezbedne przy petnieniu powierzonych funkgiji.

Dziatalno$¢ Rady Nadzorczej w 2016 r. i samoocena jej pracy

Rada Nadzorcza zgodnie z przepisami Kodeksu spétek handlowych oraz postanowieniami

Statutu i Regulaminu Rady Nadzorczej PCC Intermodal S.A., sprawowata staty nadzér nad

dziatalnoscig Spdtki. Do szczegdinych uprawnien Rady Nadzorczej wykonywanych w 2016 r.

nalezato miedzy innymi:
dokonanie oceny sprawozdan finansowych i sprawozdan Zarzadu Spotki i grupy
kapitatowej PCC Intermodal SA (sprawozdanie jednostkowe i skonsolidowane) za
2015r.,

- dokonanie oceny wniosku Zarzadu dotyczacego przeznaczenia catosci wypracowanego
przez Spotke w 2015 r zysku na pokrycie strat z lat ubiegtych,

- przyjecie sprawozdania Rady Nadzorczej za 2015 r.,

- rekomendowanie Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spdtki udzielenia Prezesowi i
Wiceprezesowi Zarzadu absolutorium z wykonania obowigzkéw w roku obrotowym 2015,
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- przyznanie premii rocznej dla Prezesa i Wiceprezesa Zarzadu za rok 2015,

- dokonanie wyboru Pana Alfreda Pelzera na Przewodniczacego Rady Nadzorczej oraz
Pana Wojciecha Paprockiego na Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej na okres
nowej wspdlnej kadenciji,

- dokonanie wyboru biegtego rewidenta uprawnionego do przegladu i badania sprawozdan
finansowych Spdétki za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r. oraz za okres od
1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.,

- wyrazenie zgody na zawarcie z Bankiem Gospodarstwa Krajowego umowy kredytu oraz
ustanowienie zabezpieczenia dia wykonania zobowigzan wynikajacych z tej umowy,
zatwierdzenie budzetu operacyjnego Spétki na rok 2017,

- wyrazenie zgody na zawarcie z PKP Energetyka umowy na wykonanie prac projektowych
i budowlanych zwigzanych z elektryfikacjg terminalu Spétki w Kutnie,

- zatwierdzenie systemu premiowego dla Prezesa i Wiceprezesa Zarzadu Spotki.

Szczegotowe czynnosci podejmowane przez Rade Nadzorcza znajdujg odzwierciedlanie w
protokotach posiedzen, ktére znajduja sie w siedzibie Spétki.

W 2016 r. odbyly sie cztery posiedzenia Rady Nadzorczej Spoétki. Wszystkie posiedzenia
zwofane zostaty w sposdb zgodny z Regulaminem Rady Nadzorczej, wobec czego Rada
Nadzorcza zdolna byta do podejmowania waznych uchwat na kazdym z nich. Zawsze
zachowywane byto wymagane przepisami kworum. W 2016 roku podjeto 15 uchwat (na
posiedzeniach oraz w trybie pisemnym).

Podsumowujac nalezy stwierdzi¢, iz Rada Nadzorcza sumiennie wypetniata swoje zadania,
sprawujac kontrole nad zarzadzaniem Spétkg w imieniu jej akcjonariuszy, a w swoich
dziataniach kierowata sie interesem Spétki. Posiedzenia odbywaly sie z czestotliwo$cia
pozwalajgcg na biezace zajmowanie sie wszystkimi sprawami nalezacymi do jej kompetencii.
Zaréwno sktad Rady Nadzorczej, jak i wiedza oraz doswiadczenie jej poszczegdinych
czlonkéw zapewniaty nalezyte i sprawne dziatanie Rady oraz merytoryczny nadzor nad
dziatalnoscig Spétki. Rada Nadzorcza postepowata zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
prawa, w szczegolnoéci z zakresem kompetenciji okreslonym przepisami Kodeksu spotek
handlowych, Statutem Spdtki jak réwniez Regulaminem Rady Nadzorczej. W zwigzku
z powyzszym Rada Nadzorcza PCC Intermodal S.A. rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu
udzielenie absolutorium wszystkim Cztionkom Rady Nadzorczej, ktérzy pehili ta funkcje
w 2016 roku.

Alfred Wojciech Mieczystaw Daniel ~ Peter
Pelzer Paprocki Olender Ozon Weber



Zatacznik do uchwaty Rady Nadzorczej 4/2017

Ocena sposobu wypetniania przez Spétke obowigzkéw informacyjnych dotyczacych
stosowania zasad tfadu korporacyjnego oraz przepisach dotyczacych informaciji

biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych

W lipcu 2016 r. weszio w zycie rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie
naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i
dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE (Dz.Urz.UE.L Nr 173, str. 1),
ktére przeniosto na emitenta (w znacznie wiekszym stopniu niz dotychczas) ciezar
decydowania o rodzaju, czy zakresie publikowanych informacji biezgcych.

W ocenie Rady Nadzorczej Spétka cigzace na niej obowigzki informacyjne i zasady fadu
korporacyjnego wypetnia w sposéb zgodny z obecnie obowigzujgcymi przepisami prawa, a
jednoczednie w sposdb, adekwatny do rozmiaru i struktury organizacyjnej Spotki oraz
rozmiaru jej dziatalnosci. W 2016 roku Spdtka opublikowata raport dotyczacy
nieprzestrzegania w sposob trwaty niektérych rekomendacji i zasad opisanych w Dobrych
Praktykach Spétek Notowanych na GPW 2016. Sprawozdania finansowe za 2016 rok
zawierajg oswiadczenia 0 obecnym zakresie stosowania powyzszych praktyk. W ocenie
Rady Nadzorczej, informacje zawarte w raporcie o nieprzestrzeganiu biezacych zasad fadu
korporacyjnego w sposéb jasny pokazuja, ktére z obecnie obowigzujgcych zasad i
rekomendaciji nie sg przestrzegane, a uzasadnienie nieprzestrzegania jest kompletne.

Prowadzenie przez Spétke polityki dotyczacej dziatalnosci sponsoringowej,
charytatywnej lub innej o zblizonym charakterze.

Spétka nie prowadzi obecnie dziatalnosci sponsoringowej, charytatywnej lub innej o
zblizonym charakterze, dlatego tez nie posiada opracowanej w tym zakresie polityki.
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