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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej
PCC Intermodal Spotka Akcyjna

Przeprowadziliémy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej, w ktorej jednostka dominujaca jest PCC Intermodal Spotka Akcyjna z siedziba przy ul.
Hutniczej 16 w Gdyni, na ktore sktada sie:

informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci,

— skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku,
ktore po stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma 124 740 tys. zt;

— skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2013 roku wykazujace dochod w wysokosci 471 tys. zt;

— skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2013 roku wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o kwote 473 tys. zt;

- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2013 roku wykazujace wzrost stanu srodkow pienieznych netto o kwote 3 775 tys. zt;

— oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest odpowiedzialny Zarzad Spotki dominujacej.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej sa zobowiazani do
zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej spetniaty wymagania przewidziane w ustawie zdnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330, z pdzn. zm.), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci Grupy Kapitatowej tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:
1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
2/ krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow

w Polsce,
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Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliémy w taki
sposob, aby uzyska¢ racjonalna pewno$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegblnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Jednostke
Dominujaca oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie - w przewazajacej
mierze w sposob wyrywkowy - podstaw, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocene skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku,

b) zostato  sporzadzone zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

c) jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowiazujacymi Grupe Kapitatowa.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy jest kompletne w rozumieniu art. 49 ustawy
o rachunkowosci oraz uwzglednia przepisy rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2009 nr 33 poz. 259, z pézniejszymi
zmianami), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego,
sq z nim zgodne.

Poznan,14 marca 2014 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
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Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej PCC Intermodal S.A. za okres od 1 stycznia 2013 do 31 grudnia 2013

I. CZESC OGOLNA RAPORTU
1. Dane identyfikujace Jednostke Dominujaca

1.1. Nazwa i forma prawna

Spétka dziata pod firma PCC Intermodal Spétka Akcyjna (w dalszej czesci raportu zwana rowniez PCC
intermodal S.A. lub Spotka).

1.2. Siedziba Spotki
81 - 061 Gdynia, ul. Hutnicza 16.

1.3. Przedmiot dziatalnosci

W badanym okresie Spotka zajmowata sie gtownie dziatalnoscia zwiazana ze $wiadczeniem:

— ustug transportu intermodainego (przewozy kontenerowe w oparciu o regularne potaczenia
kolejowe pomiedzy terminalami przetadunkowymi oraz zsynchronizowane z nimi przewozy
samochodowe) oraz

- ustug spedycyjnych.

1.4. Podstawa dziatalnosci
PCC Intermodal Spétka Akcyjna dziata na podstawie:

~ statutu Spotki sporzadzonego w formie aktu notarialnego z dnia 16 stycznia 2008 roku (Rep. A Nr
530/2008) wraz z pézniejszymi zmianami,

— kodeksu spotek handlowych.

1.5. Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

W dniu 24 stycznia 2008 roku Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym Gdansk - Potnoc, VI Wydziat Gospodarczy Sekcja Rejestrowa pod numerem
KRS 0000297665,

1.6. Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewo6dzkim Urzedzie Statystycznym

NIP 749-196-84-81
NIP UE PL 749-196-84-81
REGON 532471265

BDO Sp. z 0.0. 2




Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej PCC Intermodal S.A. za okres od 1 stycznia 2013 do 31 grudnia 2013

1.7. Kapitat podstawowy i wtasny Spotki

Kapitat zaktadowy na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosit 77 565 556 zt i dzielit sie na 77 565 556 akcji
o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku akcjonariat Spotki przedstawiat sie nastepujaco:

Akcjonariat Liczba akcji % gtosow na Walnym Zgromadzeniu

PCC SE 48 000 000 73,15 %
DB Schenker Rail Polska S.A. 10 809 000 9,82 %
R
Pozostali 13 201 325 11,98 %
Razem 77 565 556 100%

Na kapitat wtasny Spotki na dzien 31 grudnia 2013 roku sktadaty sie ponadto:

- kapitat zapasowy z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 44 544 tys. zt,
- pozostaty kapitat zapasowy 62 tys. zt,
- strata z lat ubiegtych (48 547) tys. zt,
- zysk netto roku biezacego 455 tys. zt.

Lacznie kapitat wtasny na dzie 31 grudnia 2013 roku wynosit 74 080 tys. zt.

Warto$¢ kapitatu podstawowego w okresie od dnia bilansowego do dnia wydania opinii nie ulegta
Zmianie.

1.8. Zarzad Sp6tki

Na dzien 31 grudnia 2013 roku cztonkami Zarzadu byli:

- Dariusz Stefanski - Prezes Zarzadu

- Adam Adamek - Wiceprezes Zarzadu

W badanym okresie i do dnia wydania opinii i raportu z badania sprawozdania finansowego Spotki
nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki.

1.9. Informacja o jednostkach powiazanych

Jednostka dominujaca dla Spétki jest PCC SE. Podmiotami powigzanymi sa dla Spotki wszystkie
jednostki Grupy Kapitatowej PCC Intermodal S.A. oraz wszystkie jednostki Grupy Kapitatowej PCC SE
(jednostki dominujacej wyzszego szczebla) wskazane przez podmiot dominujacy.

Dnia 1 stycznia 2013 roku PCC Intermodal S.A. nabyta 100% udziatédw w PCC Intermodal GmbH
(umowa zakupu udziatow zawarta zostata pomigdzy PCC iIntermodal S.A., a PCC SE w dniu
24.01.2013 roku ze skutkiem na dzien 01.01.2013 roku). Powstata w ten sposdb Grupa Kapitatowa
PCC Intermodal S.A. Spotka dominujaca posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym i 100%
udziatéw w prawach gtosu Spotki zaleznej.

BDO Sp. z 0.0. 3 /




Raport uzupetniajacy opinig niezaleznego biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej PCC Intermodal S.A. za okres od 1 stycznia 2013 do 31 grudnia 2013

2, Sktad Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy i zmiany w biezacym
okresie

2.1 Podmiot dominujacy
PCC intermodal S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym 1 stycznia - 31 grudnia 2013 r.
Suma bilansowa 124 486 tys. zt
Wynik finansowy 455 tys. zt
Wzrost kapitatu wtasnego 455 tys. zt
Zwigkszenie stanu $rodkow pienieznych 3 606 tys. zt
Przychody ze sprzedazy 149 982 tys. zt
Podmiot uprawniony do badania BDO Sp. z 0.0., ul. Postepu 12, Warszawa
Rodzaj opinii z badania bez zastrzezen

2.2, Podmioty zalezne

W sktad Grupy Kapitatowej PCC Intermodal S.A. na dzier 31 grudnia 2013 r. wchodzity nastepujace
jednostki zalezne (bezposrednio i posrednio):

Nazwa jednostki Dzien bilansowy Podmiot uprawniony do Rodzaj opinii
badania

PCC Iintermodal GmbH 31 grudnia 2013 roku | Warth & Klein Grant na dzien 14 marca
Thornton AG 2014 r. raport i
Wirtschaftspriofungsgesell | opinia z badania
schaft jednostki zaleznej
Rosenstralle 47 nie zostata wydana
40479 Dusseldorf

BDO Sp. z 0.0. 4 /




Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej PCC Intermodal S.A. za okres od 1 stycznia 2013 do 31 grudnia 2013

3. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
PCC Intermodal S.A. sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku,
obejmujace:

- informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci,

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku,
ktore po stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma 124 740 tys. zi;

~  skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2013 roku wykazujace dochdd w wysokosci 471 tys. zt;

— skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2013 roku wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o kwote 473 tys. zt;

— skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2013 roku wykazujace wzrost stanu srodkow pienieznych netto o kwote 3 775 tys. zt;

- oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

4, Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta
przeprowadzajacego badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PCC Intermodal S.A. za
2013 rok zostato przeprowadzone przez BDO Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 12,
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste Krajowej Izby Biegtych
Rewidentow pod nr 3355.

Wyboru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej na podstawie uchwaty
nr 7/2013 z dnia 20 czerwca 2013 roku.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 8 lipca 2013 roku, przez
kluczowego biegtego rewidenta Beate Wojciak-Dziechciarz (nr ewidencyjny 10948). Badanie
przeprowadzono w siedzibie Jednostki Dominujacej od dnia 17 do 20 lutego 2014 roku oraz w
siedzibie audytora, do dnia wydania opinii. Byto one poprzedzone przegladem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za | potrocze 2013 roku.

Oswiadczamy, ze BDO Sp. z 0.0., jej zarzad oraz biegty rewident wraz z zespotem badajacym opisane
sprawozdanie finansowe spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 56, 57 i 60 ustawy z 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach
i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649).

Zarzad Jednostki Dominujacej w czasie badania udostepnit biegtemu rewidentowi Zzadane dane
i udzielit informacji i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowat
o braku istotnych zdarzen, do dnia ztozenia o$wiadczenia.

Nie nastapily ograniczenia zakresu badania oraz biegty rewident nie byt ograniczony w doborze
wiasciwych metod badania.

BDO Sp. z 0.0. 5 /7




Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej PCC Intermodal S.A. za okres od 1 stycznia 2013 do 31 grudnia 2013

5. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Grupa Kapitatowa PCC Intermodal S.A. (Grupa) sktada sie z PCC Intermodal S.A. (Spotka dominujaca)
oraz PCC Intermodal GmbH (Spétka zalezna). Grupa powstata dnia 01.01.2013 roku, tj. w momencie
nabycia przez PCC Intermodal S.A. 100% udziatéw w PCC Intermodal GmbH (umowa zakupu udziatow
zawarta zostata pomiedzy PCC Intermodal S.A., a PCC SE w dniu 24.01.2013 roku ze skutkiem na
dziert 01.01.2013 roku).

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych byto jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone za
okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku, ktére zostato zbadane przez BDO Sp. z 0.0. i uzyskato
opinie z badania bez zastrzezen.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki dominujacej za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012
roku zostato zatwierdzone uchwata nr 3/2013 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z
dnia 25 czerwca 2013 roku.

Uchwata nr 4/2013 z dnia 25 czerwca 2013 Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito, ze strata
netto Spotki dominujacej za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku w kwocie 14 449 tys. zt
zostanie pokryta z zyskdw z przysztych okreséw obrachunkowych.

Sprawozdanie finansowe za 2012 rok ztozono w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 10 lipca 2013
roku.

BDO Sp. z 0.0. 6 /




Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej PCC Intermodal S.A. za okres od 1 stycznia 2013 do 31 grudnia 2013

[l. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci z bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz podstawowe wskazniki
finansowe. Dane porownawcze dotycza tylko Spotki Dominujacej, poniewaz w okresach poréwnawczych
nie istniata Grupa.

1. Podstawowe wartosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej

(w tys. zt)

% sumy % sumy

AKTYWA 31.12,2013 bilansowej 31.12.2012 bilansowej
Aktywa trwate
dtugoterminowe 94 655 75,9 85 516 78,0
Rzeczowe aktywa trwate 92 073 73,8 83 504 76,2
Pozostate wartosci
niematerialne i prawne 612 0,5 589 0,5
Inwestycje w pozostatych
jednostkach 45 0,0 45 0,0
Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 1925 1,6 1378 1,3
Aktywa obrotowe
krotkoterminowe 30 085 24,1 24 063 22,0
Zapasy 509 0,4 545 0,5
Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug 16 014 12,8 16 228 14,8
Biezace naleznosci
podatkowe 3352 2,7 902 0,8
Pozostate naleznosci 783 0,6 736 0,7
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty 9 427 7,6 5652 5,2
SUMA AKTYWOW 124 740 100,0 109 579 100,0
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Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej PCC Intermodal S.A. za okres od 1 stycznia 2013 do 31 grudnia 2013

% sumy % sumy

PASYWA 31.12.2013 bilansowej 31.12.2012 bilansowej
Kapitat wiasny 74 098 59,4 73 625 67,2
Kapitat zaktadowy 77 566 62,2 77 566 70,8
Kapitat zapasowy z emisji

akcji powyzej ich wartosci

nominalnej 44 544 35,5 44 544 40,6
Pozostaty kapitat zapasowy 62 0,1 62 0,1
Réznice kursowe z

przeliczenia jednostek

zaleznych 2 0,1 0 0,0
Zysk (strata) z lat ubiegtych (48 547) (38,9) (34 098) (31,1
Zysk (strata) za rok biezacy 471 0,4 (14 449) (13,2)
Zobowiazania

diugoterminowe 25 949 20,8 12 965 11,8
Dtugoterminowe kredyty i

pozyczki 6 452 5,2 6 665 6,1
Pozostate zobowiazania

finansowe 4 331 3,5 5 880 5,3
Rezerwa na podatek

odroczony 500 0,3 370 0,2
Rezerwa na swiadczenia

emerytalne i podobne 44 0,1 50 0,2
Dotacje 14 622 11,7 0 0,0
Zobowiazania

krotkoterminowe 24 693 19,8 22 989 21,0
Krétkoterminowe pozyczki i

kredyty bankowe 417 0,3 5368 4,9
Pozostate krétkoterminowe

zobowigzania finansowe 2 540 2,0 2 395 2,2
Zobowiazania z tyt. dostaw i

ustug 11 253 9,1 13 942 12,7
Biezace zobowigzania

podatkowe 460 0,3 502 0,5
Inne zobowigzania

krétkoterminowe 9179 7,4 393 0,4
Rezerwa na swiadczenia

emerytalne i podobne 188 0,1 149 0,1
Inne rezerwy

krotkoterminowe 196 0,2 200 0,2
Dotacje 398 0,3 0 0,0
Rozliczenia miedzyokresowe

przychoddéw 62 0,1 40 0,0
SUMA PASYWOW 124 740 100,0 109 579 100,0
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2. Podstawowe wielkosci ze sprawozdania z catkowitych dochodéw

(w tys. zt)
Dynamika
Dziatalnosé kontynuowana 31.12.2013 2013/2012 31.12.2012
Przychody ze sprzedazy produktdw i ustug 149 955 (15,8)% 178 032
Koszty sprzedanych produktow i ustug 138 465 (22,4)% 178 519
Zysk brutto ze sprzedazy - 11 490 - (487)
Koszty ogdlnego zarzadu 11 991 (4,4)% 12 548
Pozostate przychody operacyjne 1977 182,8% 699
Pozostate koszty operacyjne 922 7,9)% 1001
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 554 - (13 337)
Przychody finansowe 92 (38,3)% 149
Koszty finansowe 585 4,3)% 611
Zysk brutto 61 - (13799)
Podatek dochodowy (410) - 650
Zysk z dziatalnosci kontynuowanej 471 - (14 449)
Zysk (strata) netto za okres obrotowy 471 - (14 449)
Inne catkowite dochody netto o
Catkowite dochody ogotem 471 - (14 449)
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3. Podstawowe wskazniki finansowe
Wskazniki ptynnosci 2013 2012
Wskaznik ptynnosci |

aktywa obrotowe ogdtem 1,2 1,0
zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci Il
aktywa obrotowe ogétem - zapasy 1,2 1,0
zobowigzania krétkoterminowe

Wskazniki aktywnosci

Szybkos¢ sptaty naleznosci w dniach

$redni stan naleznosci *) brutto z tytutu dostaw i ustug x 365 39
przychody ze sprzedazy

Szybkos$¢ obrotu zapasow
$redni stan zapasow*) x 365 dni 1 -
koszt wtasny sprzedazy

Wskazniki rentownosci

Rentownosé sprzedazy brutto
wynik na sprzedazy produktdw, ustug i towardw 7,7% 0,3)%
przychody ze sprzedazy produktow, ustug i towarow

Rentownos¢ sprzedazy netto
wynik finansowy netto 0,3% 8,1%
przychody ze sprzedazy produktow, ustug i towarow

Rentownosé majatku
wynik finansowy netto 0,4% (13,2)%
suma aktywow

Rentownos¢ kapitatu wiasnego
wynik finansowy netto 0,6% (19,6)%
kapitat wtasny

Wskazniki zadtuzenia

Szybkos¢ splaty zobowigzan w dniach
Sredni stan zobowigzan*) z tytutu dostaw i ustug x 365 dni 33 -
koszty dziatalnosci operacyjnej

Wskaznik zadfuzenia
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 40,6% 32,8%
suma pasywow

*) $redni stan naleznosci, zapasow i zobowiqzari jest wyliczony jako $rednia arytmetyczna wartosci pozycji z bilansu otwarcia

oraz bilansu zamkniecia.
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4. Komentarz

W badanym okresie od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku, Grupa Kapitatowa PCC Intermodal
S.A. osiagneta zysk netto w kwocie 471 tys. zt, ktorg uksztattowaty nastepujace wyniki:

- zysk brutto ze sprzedazy 11 490 tys. zt,
- strata netto ze sprzedazy (501) tys. zt,
- zysk na pozostatej dziatalnosci operacyjnej 1 055 tys. zt,
- strata na dziatalnosci finansowej (493) tys. zt,
- podatek dochodowy w wysokosci (410) tys. zt.

W badanym roku obrotowym Grupa Kapitatowa PCC Intermodal S.A. osiagneta przychody ze
$wiadczenia ustug transportu intermodalnego w kwocie 149 955 tys. zt. Przychody ze sprzedazy spadty
o0 15,8% w stosunku do roku poprzedniego. Spadek przychoddw ze sprzedazy produktow zwiazany jest
ze zmniejszeniem ilosci przewiezionych kontenerow przez Jednostke Dominujaca. Koszty zwigzane
z uzyskaniem przychoddw wyniosty 138 465 tys. zt i spadty 0 22,4% w poréwnaniu do roku 2012, Wyzsza
dynamika spadku kosztéw dziatalnosci operacyjnej niz przychodéw ze sprzedazy spowodowata, ze
Grupa Kapitatowa PCC Intermodal S.A. w 2013 roku osiagneta zysk brutto ze sprzedazy w wysokosci
11 490 tys. zt.

Koszty ogblnego zarzadu zmniejszyly sie o 4,4% w porownaniu do roku ubiegtego i wyniosty
11 991 tys. zt.

Spotka zalezna po uwzglednieniu wytaczen konsolidacyjnych wygenerowata w 2013 roku zysk netto
na poziomie 16 tys. PLN.

Zysk na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej w kwocie 1 055 tys. zt uksztattowaty w gtownej mierze
rozliczone dotacje w kwocie 842 tys. zt, otrzymane odszkodowania w kwocie 569 tys. zt oraz zwrot
podatku VAT w kwocie 177 tys. zt. Gtéwna pozycja pozostatych kosztow operacyjnych byty zaptacone
odszkodowania w kwocie 661 tys. zt.

Strata na dziatalnosci finansowej w kwocie (493) tys. zt powstata z naliczonych odsetek od pozyczek
w tacznej kwocie 503 tys. zt oraz nadwyzki ujemnych rdznic kursowych (naliczonych i zaptaconych)
w kwocie 84 tys. zt pomniejszonych o przychody finansowe z tytutu odsetek bankowych w kwocie
92 tys. zt

Wartos¢ sumy bilansowej na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosita 124 740 tys. zt. Suma bilansowa
wzrosta w stosunku do roku poprzedniego o kwote 15 161 tys. zt. Zmiana wartosci aktywow i pasywow
w Grupie Kapitatowej PCC Intermodal S.A. jest zwigzana ze zwigkszeniem wartosci rzeczowych
aktywow trwatych w Jednostce Dominujacej oraz zobowiazan dtugoterminowych dotyczacych
rozliczanych dotacji w Jednostce Dominujacej.

W strukturze aktywow dominuje rzeczowy majatek trwaty Jednostki Dominujacej, ktory stanowi 73,8%
sumy bilansowej. W biezacym okresie majatek trwaly wzrost o 8 417 tys. zt, co spowodowane jest
przede wszystkim wzrostem naktadow na rozbudowe terminalow kontenerowych w Brzegu Dolnym,
Kutnie, Gliwicach oraz we Frankfurcie.

Na aktywa obrotowe sktadaja sie gtownie naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktore w badanym okresie
pozostaty na podobnym poziomie jak w roku ubiegtym i stanowia 12,8% sumy aktywow oraz Srodki
pieniezne i ich ekwiwalenty, ktore stanowia 7,6% sumy bilansowej wobec 5,2% w roku ubiegtym,
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Udziat kapitatu wtasnego w finansowaniu Grupy Kapitatowej wyniost 59,4% sumy bilansowej
w porownaniu do 67,2% sumy bilansowej Jednostki Dominujacej w 2012 roku.

W badanym okresie wzrosty zobowigzania dtugoterminowe Grupy Kapitatowej z 12 965 tys. zt w 2012
roku do 25 949 tys. zt w 2013 roku w wyniku otrzymanych przez Jednostke Dominujacg dotacji
w kwocie 14 622 tys. zt. Zobowigzania krétkoterminowe wzrosty o 7,4% do kwoty 24 693 tys. zt
w porownaniu do 22 989 tys. zt w wyniku wzrostu zobowiazan z tytutu zakupdw inwestycyjnych.

Wskazniki rentownosci i ptynnosci

W badanym okresie nastapito znaczne poprawienie wskaznikdw rentownosci w porownaniu do roku
poprzedniego co jest spowodowane osiagnietym zyskiem netto. Wskazniki rentownosci
w badanym roku miaty wartosci dodatnie. Wskaznik rentownosci majatku w 2013 roku wyniost 0,4%,
wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego wynidst 0,6%, wskaznik rentownosci sprzedazy netto
w badanym okresie wyniost 0,3% i wskaznik rentownosci sprzedazy brutto wyniost 7,7%

Zdolnos$¢ przedsigbiorstwa do regulowania zobowiazan okreslaja wskazniki ptynnosci. Oba wskazniki
ptynnosci I-go i ll-go stopnia wyniosty 1,2. Zdolno$¢ ptatnicza w roku badanym pozostata na podobnym
poziome roku poprzedniego.

Wskazniki aktywnosci i zadtuzenia

Grupy Kapitatowej PCC Intermodal S.A. srednio inkasowata swoje naleznosci w ciggu 39 dni. Okres
sptaty zobowiazan analizowanym okresie wyniost 33 dni. Okres utrzymywania zapasow w Grupie
Kapitatowej wynosi 1 dzien.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Grupy nie stwierdziliSmy niczego, co wskazywatoby
na to, ze nie jest ona w stanie kontynuowac dziatalnosci co najmniej w nastepnym okresie
sprawozdawczym, w wyniku zaprzestania lub istotnego ograniczenia przez nia dotychczasowej
dziatalnosci.

BDO Sp. z o0.0. 12 7




Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej PCC Intermodal S.A. za okres od 1 stycznia 2013 do 31 grudnia 2013

Il. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Zasady rachunkowosci
Podmioty objete skonsolidowanym sprawozdaniem Grupy Kapitatowej PCC Intermodal S.A. stosujg
jednolite zasady rachunkowosci i metody wyceny poszczegolnych pozycji aktywow i pasywow.

2. Zasady sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PCC Intermodal S.A. zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach -
stosownie do wymogdéw ustawy o rachunkowosci iwydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych.

3. Informacje dodatkowe

Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje zostaty
sporzadzone w sposob kompletny i poprawny, z uwzglednieniem wymogow wynikajacych z MSR, a w
zakresie nie uregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci.

4, Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym zostaty prawidtowo
powiazane ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz ksiegami rachunkowymi i w sposob rzetelny
i prawidtowy obrazuja zmiany w kapitatach Grupy Kapitatowej.

5. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych zostato sporzadzone przez Grupe
z uwzglednieniem MSR 7, metoda posrednia i wykazuje prawidtowe powigzanie odpowiednio ze
sprawozdaniem z sytuacji finansowej, sprawozdaniem z catkowitych dochodow oraz zapisami w
ksiegach rachunkowych.

6. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z
19 lutego 2009 roku (Dz.U. z 2009 nr 33 poz. 259 z pozniejszymi zmianami) w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego
panstwem cztonkowskim, Zarzad sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci s zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.
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7. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo Spotki dominujacej ztozyto pisemne oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych
w ksiegach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o nie wystapieniu
istotnych zdarzen po dniu bilansowym.

Poznan, 14 marca 2014 roku

BDO Sp. z o.o0.
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