Sprawozdanie Rady Nadzorczej wraz z ocen g jej pracy za 2008 r.

Niniejsze sprawozdanie zostalo sporzgdzone celem przediozenia Zwyczajnemu Walnemu

Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spoétki, zgodnie z nastepujacymi uregulowaniami:
- art. 382 8§ 3 Kodeksu spotek handlowych,

- czes¢ Il ust. 1 pkt. 1) i 2) ,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW” - Zalgcznika do
uchwaty nr 12/1170/2007 Rady Gieldy z dnia 4 lipca 2007 r.,

- 816 ust. 2 pkt. a), b), c) oraz |) (i), (ii) Statutu Spotki.
I. OCENA PRACY RADY NADZORCZEJ W ROKU 2008
Sktad Rady Nadzorczej i zmiany osobowe w 2008 r.

W okresie od 1 stycznia 2008 r. do 11 marca 2008 r. w sklad Rady Nadzorczej PCC

Intermodal S.A. wchodzity nastepujace osoby:

- Mieczystaw Olender,
- Alfred Pelzer,

- Janusz Kwasny.

W dniu 11 marca 2008 r. na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy podjeto
uchwate o powotaniu dwoch dodatkowych Cztonkéw Rady, tak wiec w okresie od 11 marca

2008 r. do 31 grudnia 2008 r. w sktad Rady Nadzorczej Spotki wchodzili rowniez:

- Andrzej Montwit
- Wojciech Paprocki.

Zgodnie z zasada nr 1.2 Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW wszyscy czionkowie
Rady ztozyli oswiadczenia na temat swoich powigzan z akcjonariuszem dysponujacym
akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.
Na ich podstawie Pan Andrzej Montwitt oraz Pan Wojciech Paprocki uznani zostali za
niezaleznych czionkéw Rady Nadzorczej, co stanowi realizacje zasady nr Il.6, zgodnie z
ktora przynajmniej dwoch czionkow Rady Nadzorczej powinno spetniaé kryteria

niezaleznosci od Spotki i podmiotéw pozostajgcych w istotnym powigzaniu ze Spoéika.

Skiad Rady odzwierciedla staranno$¢ o mozliwie najszerszg réznorodno$c jej cztonkow
zaréwno w konteks$cie ich doswiadczen zawodowych, jak i posiadanej wiedzy i umiejetnosci.

Sa wsrod nich miedzy innymi przedstawiciele Swiata nauki oraz biznesu. Wszyscy
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czlonkowie Rady posiadajg odpowiednie kwalifikacje, doswiadczenie i stale dazg do

dalszego poszerzania wiedzy niezbednej przy petnieniu powierzonych funkcji.
Sprawozdanie i ocena pracy Rady Nadzorczej w 2008 r

Rada Nadzorcza zgodnie z przepisami Kodeksu spétek handlowych oraz postanowieniami
Statutu PCC Intermodal S.A., sprawowata staly nadzor nad dziatalnoscig Spéitki. Do

szczegolnych uprawnien Rady Nadzorczej wykonywanych w 2008 r. nalezato miedzy innymi:

- dokonanie oceny sprawozdania finansowego oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
Spoéiki za poprzedni rok obrotowy (2007) w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i
dokumentami, jak i ze stanem faktycznym,

- dokonanie oceny wniosku Zarzadu dotyczacego pokrycia straty,

- zatwierdzenie budzetu Spétki na rok 2008,

- wyrazenie zgody na zacigganie przez Spétke zobowigzania kredytowego w wysokosci
3.000.000 ziotych na okres 6 miesiecy, nieprzewidzianego w zatwierdzonym budzecie
i wykraczajacego poza zwykly Zarzad,

- wyrazenie zgody na nabycie nieruchomosci w Kutnie w ramach realizacji inwestycji
budowy terminala przetadunkowego,

- dokonanie wyboru biegltych rewidentow uprawnionych do przeprowadzenia badania
historycznych informacji finansowych Spoétki oraz sprawozdania finansowego za 2008
rok,

- ustalenie jednolitego tekstu statutu Spoéiki, a takze zatwierdzenie regulaminu Rady
Nadzorczej i Regulaminu Zarzadu,

- akceptacja umoOw 0 znaczeniu strategicznym dla Spotki: umowy ramowej przewozu
kontenerow z PCC Rail S.A. oraz umowy o ustugi doradcze w zakresie sporzadzenia

whniosku o dofinansowanie ze srodkéw UE.

W 2008 r. odbyly sie cztery posiedzenia Rady Nadzorczej Spoiki. Podjeto na nich
dwadziescia pie¢ uchwat (w tym dwie w trybie obiegowym). Czionkowie Rady pozostawali w
stalym kontakcie z Zarzgdem Spoiki i realizowali swoje zadania zaréwno poprzez odbyte
posiedzenia jak rowniez bezposrednie kontakty i spotkania z Zarzgdem. Posiedzenia
odbywaly sie przy peinej frekwencji. Jedynie w sporadycznych, uzasadnionych przypadkach
brakowato jednego z Czlonkdéw Rady. Zawsze zachowywane bylo wymagane przepisami
kworum. Rada Nadzorcza Spétki jednomysinie podejmowata wszystkie uchwaty i decyzje.

Nie zdarzyto sie, aby ktérys z Czlonkéw Rady byt przeciw lub wstrzymywat sie od gtosu.



Z uwagi na niewielkg liczbe cztonkéw, w ramach Rady Nadzorczej nie zostaty wyodrebnione
State Komisje. Ich funkcje, zgodnie z Zaleceniem Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005

r. wykonywane byly bezposrednio przez Rade Nadzorczg Spotki.

Podsumowujac nalezy stwierdzi¢, iz Rada Nadzorcza sumiennie wypetniala swoje zadania,
sprawujac kontrole zarzadzania SpoOikg w imieniu jej akcjonariuszy. W skiad Rady
Nadzorczej wchodzity osoby o wszechstronnym doswiadczeniu zawodowym, dysponujace
potencjatlem umozliwiajgcym analize pozyskanych informacji od Spotki oraz podejmowanie
kluczowych dla Spotki decyzji. Rada Nadzorcza jako grono ekspertow petnita réwniez funkcje
doradczg wobec Zarzadu, dzielagc sie swoim doswiadczeniem i wiedzg z racji petnienia
stanowisk w organach innych podmiotow oraz oferujgc wsparcie w podejmowanych

dziataniach.

Wykonujac swoje obowigzki, Rada Nadzorcza postepowata zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami prawa, w szczego6lnosci z zakresem kompetencji okreslonym przepisami

Kodeksu spotek handlowych, Statutem Spéiki jak réowniez Regulaminem Rady Nadzorczej.

Il. OCENA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO | SPRAWOZDANIA Z ARZADU Z
DZIALALNO SCI SPOLKI ZA 2008 ROK ORAZ WNIOSKU ZARZ ADU W
PRZEDMIOCIE POKRYCIA STRATY

Rada Nadzorcza dokonata analizy sprawozdania finansowego Spoiki za okres od 1 stycznia
2008 r. do 31 grudnia 2008 r., ktére obejmuje:

— Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008, ktéry po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 66.228.540,13 zt (stownie: szes$édziesigt szes¢ milionow dwiescie
dwadziescia osiem tysiecy piecset czterdziesci ztotych trzynascie groszy),

— Rachunek zyskow i strat za okres od dnia 01 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia
2008 roku, wykazujacy strate netto w wysokosci 5.370.126,37 zt (stownie: piec
milionow trzysta siedemdziesiat tysiecy sto dwadziescia szes$¢ ziotych trzydziesci
siedem groszy),

— Zestawienie zmian w kapitale wikasnym za okres od dnia 01 stycznia 2008 roku do
dnia 31 grudnia 2008 roku, wykazujgce zmniejszenie stanu kapitatlu wlasnego o
kwote 5.370.126,37 zt (stownie: pie¢ milionow trzysta siedemdziesiat tysiecy sto
dwadziescia szeS¢ ztotych trzydziesci siedem groszy),

— Rachunek przeptywow pienieznych za okres od dnia 01 stycznia 2008 roku do dnia
31 grudnia 2008 roku wykazujacy zwiekszenie stanu srodkdw pienieznych netto na
sume 414.437,82 zt (stownie: czterysta czternascie tysiecy czterysta trzydziesci

siedem ziotych osiemdziesiagt dwa grosze).



Rada Nadzorcza dokonata oceny sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2008 na
podstawie ksiag rachunkowych Spéiki oraz raportu z badania sprawozdania finansowego
wraz z opinig z dnia 30 marca 2009 r., wydanych przez BDO Numerica International Auditors
& Consultans Sp. z 0.0. — Biegtego Rewidenta Krystyne Olczak oraz Czionka Zarzadu

Bieglego Rewidenta Krystyne Sakson.

Zdaniem Rady Nadzorczej sprawozdanie finansowe Spoékki jest kompletne, zgodne ze
stanem faktycznym oraz ksiegami i dokumentami oraz przedstawia rzetelnie i jasno
wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji finansowej i majgtkowej Spoétki na dzien 31
grudnia 2008 r., jak rowniez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2008 r. do
31 grudnia 2008 r.

Rada Nadzorcza przeanalizowata i dokonala oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
Spotki za rok obrotowy 2008. Stwierdzono, ze powyzsze sprawozdanie jest zgodne z
ksiegami i dokumentami Spoiki oraz ze stanem faktycznym. Rada Nadzorcza stwierdzita
rowniez, ze informacje zwarte w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Spoétki s zgodne z

informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym za 2008 r.

Rada Nadzorcza pozytywnie opiniuje wniosek Zarzadu, co do pokrycia starty Spétki za rok
2008 w wysokosci netto 5.370.126,37 zt (stownie: pie¢ miliondéw trzysta siedemdziesiagt
tysiecy sto dwadziescia szes¢ ziotych trzydziesci siedem groszy), z zyskéw przysziych

okresow obrachunkowych.

lIl. OGOLNA OCENA SYTUACJI SPOLKI
Sytuacja ekonomiczna Spoiki

W 2008 r. Spotka kontynuowata dynamiczny rozwdj, poszerzajgc skale prowadzonej
dziatalnosci oraz zwiekszajgc liczbe przewozdéw. Wolumen transportowanych kontenerow
wzrastat systematycznie przez caty rok, za wyjatkiem dwoch ostatnich miesiecy, kiedy to dat
0 sobie zna¢ swiatowy kryzys finansowy. Niemniej liczba przewiezionych kontenerow
wzrosta z 15,3 tys. (22,4 tys. TEU) w 2007 roku do 47,6 tys. sztuk (81,2 tys. TEU) w 2008, co
stanowi wzrost odpowiednio 0 212% i 263%. tacznie w 2008 r. Spotka wyekspediowata
1470 pociagbw, co oznacza wzrost liczby wysytanych pociggéw o0 149% w stosunku do
2007 roku. Najwiecej kontenerow przetransportowano w relacjach Gliwice — Gdansk oraz
Stawkoéw — Gdansk/Gdynia: odpowiednio 15,9 i 15,4 tys. kontenerow. Znaczacy udziat w
strukturze przewozonego wolumenu mialy réwniez: polaczenie Brzeg Dolny -
Gdansk/Gdynia (6,3 tys.) oraz uruchomiona w drugiej potowie roku relacja Krzewie —
Rotterdam (5,7 tys.).



W 2008 r. przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardéw i materiatdw wyniosty 63.994
tys. zt., co stanowi wzrost o 139%. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow
wyniosty 67.541 tys. zt. Dziatalno$¢ Spoiki przyniosta strate, ktora wyniosta 5.370 tys. zt (co
stanowi polepszenie wyniku finansowego w stosunku do 2007 roku o 953 tys. zt.). Ujemna
rentownos¢ jest wynikiem znacznego i dynamicznego zwiekszenia skali dziatania oraz

podwyzszonych kosztow zwigzanych z uruchamianiem nowych relacji kolejowych.

System kontroli wewn etrznej oraz zarz gdzania ryzykiem istotnym dla Spotki

a) System kontroli wewnetrznej
Zarzad Spétki odpowiada za funkcjonowanie systemu kontroli wewnetrznej Spoétki oraz
zapobieganie i wykrywanie nieprawidlowosci. Rada Nadzorcza przy sporzadzaniu
oceny sytuacji Spétki za okres zakohczony 31 grudnia 2008 roku wzieta pod uwage
procedury systemu kontroli wewnetrznej, w takim zakresie jaki byt konieczny w celu
wydania miarodajnej opinii na temat Spotki. Nadzor merytoryczny nad procesem
przygotowania sprawozdan finansowych sprawuje Dyrektor Finansowy Spokki.
Dokumenty kosztowe wplywajgce do Spoiki podlegajg co najmniej dwustopniowej
weryfikacji i dopiero po akceptacji kwalifikowane sg do rozliczenia. Stosowany system
pozwala Spoétce na nadzor i biezacy monitoring stanu zobowigzan Spoéiki. Po
zamknieciu ksigg rachunkowych za dany miesigc czionkowie Zarzadu otrzymujq
raporty analizujgce kluczowe dane finansowe istotne dla Spotki. Dane finansowe
bedace podstawg sprawozdan finansowych i raportéw okresowych pochodzg z
systemu ksiegowo-finansowego, w ktérym dokumenty sg rejestrowane zgodnie z
politykg rachunkowa Spoiki, opartg na polskiej ustawie o rachunkowosci (Dz. U. 2002
nr 76 poz. 694 ze zm.) Biuro Zarzadu na biezaco sledzi zmiany w przepisach i
regulacjach zewnetrznych, odnoszacych sie do wymogow sprawozdawczos$ci gietdowej
i przygotowuje Spotke do ich wprowadzenia ze znacznym wyprzedzeniem czasowym.
W ocenie Rady Nadzorczej w PCC Intermodal S.A. dziata funkcjonalny system kontroli

wewnetrznej.

b) System zarzadzania ryzykiem
Wszystkie najwazniejsze ryzyka zdefiniowane zostaly, w zatwierdzonym przez Komisje
Nadzoru Finansowego Prospekcie Emisyjnym Spéiki. Za efektywne zarzadzanie
ryzykami towarzyszacymi dziatalnosci odpowiada bezposrednio Zarzad PCC

Intermodal S.A., ktéry na biezaco i stale monitoruje zdefiniowane ryzyka.

Po dokonaniu analizy osiagnietych wynikéw, ogdlnej sytuacji finansowej Spotki oraz biorac
pod uwage plany finansowe Spéiki, Rada Nadzorcza PCC Intermodal S.A., stoi na

stanowisku, ze PCC Intermodal S.A. zarzadzana jest w sposob profesjonalny. Sytuacja
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Spolki jest stabilna i nie wystepuje zagrozenie kontynuacji jej dalszej dziatalnosci, a

podejmowane dziatania stanowig gwarancje jej dalszego rozwoju.

IV. STANOWISKO RADY NADZORCZEJ W SPRAWIE UDZIELENIA
ABSOLUTORIUM CZ£ONKOM ZARZ ADU SPOLKI

Pomimo stwierdzenia w 2008 roku ujemnej rentownosci Spotki, Rada Nadzorcza ocenia, ze
Zarzad prowadzit prawidtowa polityke finansowa, a wykazana strata jest w gtownej mierze
wynikiem dynamicznego zwiekszenia skali dziatalnosci oraz podwyzszonych kosztéw
zwigzanych z uruchamianiem nowych relacji kolejowych. Ponadto w poréwnaniu z
poprzednim rokiem obrotowym nastgpit wzrost wskaznikéw rentownosci Spoéiki przy
zdecydowanej intensyfikacji i rozszerzeniu jej dziatalnosci, co pozwala pozytywnie ocenié
prace Zarzadu i realizowang przez niego strategie rozwoju Spotki. W zwigzku z powyzszym
Rada Nadzorcza rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu udzielenie absolutorium obu
cztonkom Zarzadu Spoétki: Prezesowi Zarzadu - Panu Dariuszowi Stefanskiemu oraz
Wiceprezesowi Zarzadu - Panu Adamowi Adamkowi - z wykonywania przez nich

obowiazkow w roku obrotowym 2008.

V. WNIOSKI | OPINIE DO PRZEDLOZENIA WALNEMU ZGROMADZENIU

1. Rada Nadzorcza, w wyniku przeprowadzonej analizy sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki za rok 2008, pozytywnie opiniuje powyzsze
sprawozdania, uznajac je za zgodne z ksiegami i dokumentami Spotki oraz ze stanem
faktycznym, i wnosi do Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o ich rozpatrzenie i

zatwierdzenie.

2. Rada Nadzorcza pozytywnie opiniuje wniosek Zarzadu dotyczacy pokrycia straty Spotki
za rok 2008 w wysokosci netto 5.370.126,37 zt. (stownie: pie¢ milionow trzysta
siedemdziesiat tysiecy sto dwadziescia szes¢ ztotych trzydziesci siedem groszy) z zyskow z
przysztych okresow obrachunkowych i wnioskuje do Walnego Zgromadzenia o podjecie

stosownej uchwaty w tej sprawie w brzmieniu zaproponowanym przez Zarzad.

3. Rada Nadzorcza po dokonaniu analizy sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w roku
obrotowym 2008, pozytywnie ocenia dziatania Zarzadu w okresie sprawozdawczym w
zakresie tak prowadzenia spraw biezacych Spotki, jak i realizacji planow inwestycyjnych
oraz strategii rozwoju Spotki. Rada Nadzorcza rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu
udzielenie Prezesowi Zarzadu - Panu Dariuszowi Stefanskiemu oraz Wiceprezesowi Zarzadu
- Panu Adamowi Adamkowi - absolutorium z wykonywania obowiazkow w okresie od 1
stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r.



