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I. INFORMACJE OGOLNE

Dane jednostki:

Nazwa: PCC Intermodal Spotka Akcyjna

Siedziba: 81-061 Gdynia

Adres: ul. Hutnicza 16

Telefon: +48 58 58 58 200

Faks: +48 (0) 58 58 58 201

Adres strony internetowej: www.pccintermodal.pl

Rejestracja: Sad Rejonowy Gdansk-Pdtnoc, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
KRS: 0000297665

Regon: 532471265

NIP: 7491968481

Gléwnym przedmiotem dziatalno  $ci Spoiki jest:

PKD 52,21,Z - dziatalno$¢ ustugowa wspomagajgaca transport ladowy,

PKD 52,22,A — dziatalnos$¢ ustugowa wspomagajaca transport morski,

PKD 52,22,B — dziatalno$¢ ustugowa wspomagajaca transport srodlgdowy,
PKD 52,24,A — przetadunek towaréw w portach morskich,

PKD 52,24,B — przetadunek towaréw w portach srédlgdowych,

PKD 52,24,C — przetadunek towar6w w pozostatych punktach przetadunkowych

Czas trwania Spétki zgodnie ze statutem jest nieograniczony.
Organem uprawnionym do reprezentowania Spoiki jest Zarzad w sktadzie:

- Dariusz Stefanski — Prezes Zarzadu,
- Adam Adamek — Wiceprezes Zarzadu.

Sktad osobowy Rady Nadzorczej na dzien 31.03.2011 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu byt nastepujacy:

- Alfred Pelzer — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Wojciech Paprocki — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Piotr Jus - Czlonek Rady Nadzorczej,

- Mirostaw Pawelko - Czlonek Rady Nadzorczej,

- Andreas Schulz - Czlonek Rady Nadzorczej.
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. WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. PLN wtys. EUR
| kwartat / | kwartat / | kwartat / | kwartat /
: okres od okres od okres od okres od
Wybrane dane finansowe 01.01.2011r. | 01.01.20101. | 01.01.2011r. | 01.01.2010r.
do do do do
31.03.2011r. | 31.03.2010r. | 31.03.2011r. | 31.03.2010.

. Pr;yc.hody n.ett'o ze sprzedazy produktéw, 36 733 20 092 9243 5065
towaréw i materiatow
Il. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 607 (5337) 153 (1 345)
Ill. Zysk (strata) brutto 394 (5 140) 99 (1 296)
IV. Zysk (strata) netto 433 (5171) 109 (1 304)
V. Prze_plyyvy pieniezne netto z dzialalnosci (5 428) (6 307) (1 366) (1 590)
operacyjnej
yl. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci (1 149) (1831) (289) (461)
inwestycyjnej
\_/II. Przep{ywy pieniezne netto z dziatalnosci 9377 19 979 2 359 5036
finansowej
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 2 800 11 841 704 2985
IX. Aktywa, razem (na koniec | kwartatu
biezagcego roku obrotowego i koniec 72 806 67 774 18 147 17 113
poprzedniego roku obrotowego)
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
(na koniec .I kwartaiu blezqqego roku 30 937 26 338 7711 6 651
obrotowego i koniec poprzedniego roku
obrotowego)
XI. Zobowigzania dtugoterminowe (na koniec |
kwartatu biezacego roku obrotowego i koniec 2 857 2134 712 539
poprzedniego roku obrotowego)
XIll.Zobowigzania krétkoterminowe (na koniec
| kwartatu biezacego roku obrotowego i koniec 27 650 23 837 6 892 6 019
poprzedniego roku obrotowego)
Xlll. Kapitat wiasny (na koniec | kwartatu
biezacego roku obrotowego i koniec 41 869 41 436 10 436 10 463
poprzedniego roku obrotowego)
XIV. Kapitat zaktadowy (na koniec | kwartatu
biezacego roku obrotowego i koniec 67 566 67 566 16 841 17 061
poprzedniego roku obrotowego)
XV.Liczba akcji (w szt.) (na koniec | kwartatu
biezacego roku obrotowego i koniec 67 565 556 67 565 556 67 565 556 67 565 556
poprzedniego roku obrotowego)
)E(\lle.z)Zysk (strata) na jedna akcje zwyklg (w z¥/ (0,05) (0,25) (0,01) (0,06)
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng
akcje zwyktg (w ZHEUR) (0.05) (0,25) (0.01) (0,06)
XVIIl.  Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w
Z{/EUR) (na kc_)nlec I_ kwartatu blezqcego roku 0,62 0.61 0,15 0,15
obrotowego i koniec poprzedniego roku
obrotowego)
XIX. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na
pdpa akcje (w zZHEUR) (na koniec .I kwartgiu 0,62 0,61 0,15 0,15
biezacego roku obrotowego i koniec
poprzedniego roku obrotowego)
XX.  Zadeklarowana lub wyptacona 0 0 0 0
dywidenda na jedng akcje (w z{/EUR)

Wybrane pozycje bilansu, oraz liczba akcji w szt. dotyczg danych na koniec | kwartatu 2011 r. oraz na koniec 2010 r. Wybrane
pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych dotyczg danych za | kwartat 2011 r. i | kwartat 2010 r.
Zysk (strata) na 1 akcje dla kazdego okresu liczony jest poprzez podzielenie zysku (straty) netto zanualizowanego przez Srednig

wazong liczbe akcji w danym okresie.
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lll. BILANS
w tys. PLN

AKTYWA S SR 310820101
I. Aktywa trwate 42 325 41 676 25031
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 1 1 0
- wartosé firmy 0 0 0
2. Rzeczowe aktywa trwate 41 255 40 557 24 838
3. Naleznosci dtugoterminowe 57 57 37
3.1. Od jednostek powigzanych 0 0 0
3.2. Od pozostatych jednostek 57 57 37
4. Inwestycje diugoterminowe 40 40 45
4.1. Nieruchomosci
4.2. Wartosci niematerialne i prawne
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 40 40 45
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 0 0 0
- udzialy lub akcje w  jednostkach
podporzadkowanych wyceniane metodg 0 0 0
praw wtasnosci
b) w pozostatych jednostkach 40 40 45
4.4. Inne inwestycje diugoterminowe 0 0 0
3616h,glétg\)/vv:g§ tytutu odroczonego podatku 197 200 111
5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 775 821 0
Il. Aktywa obrotowe 30481 26 098 33212
1. Zapasy 235 305 579
2. Naleznosci krotkoterminowe 20 277 20 272 12 538
2.1 Od jednostek powigzanych 1 350 1 005 998
2.2 Od pozostatych jednostek 18 927 19 267 11 540
3. Inwestycje krotkoterminowe 5992 3197 19 886
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 5992 3197 19 886
a) w jednostkach powigzanych 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0 0
c¢) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 5992 3197 19 886
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0 0 0
?ﬁiQKcrjg;l;okt;aer;nolcvcéwe rozliczenia 3977 2324 209
Aktywarazem 72 806 67 774 58 243
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stan na stan na stan na

PASYWA 31.03.2011r. 31.12.2010 . 31.03.2010 .
I. Kapitat wiasny 41 869 41 436 45 074
1. Kapitat zaktadowy 67 566 67 566 67 566
2. Nalezne wpfaty na kapitat zaktadowy

. . 0 0 0
(wielkos$¢ ujemna)
3. Akcje (udzialy) wtasne (wielkos¢ 0 0 0
ujemna)
4. Kapitat zapasowy 12 139 12 139 12 139
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0 0
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 0 0 0
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych (38 269) (29 460) (29 460)
8. Zysk (strata) netto 433 (8 809) (5171)
9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku

; o 0 0 0

obrotowego (wielko$¢ ujemna)
Il. Zobowi gzania i rezerwy na 30 937 26 338 13 169

zobowi gzania
1. Rezerwy na zobowigzania 430 367 90
1.1. Rezerwa 1z tytulu odroczonego

podatku dochodowego . = 6
;;)Zdolzﬁéerwa na $wiadczenia emerytalne i 29 173 14
a) dtugoterminowa 29 29 14
b) krétkoterminowa 0 144 0
1.3. Pozostate rezerwy 393 144 14
a) diugoterminowe 0 0 0
b) krétkoterminowe 393 144 14
2. Zobowigzania dtugoterminowe 2 857 2134 1304
2.1. Wobec jednostek powigzanych 0 0 0
2.2. Wobec pozostatych jednostek 2 857 2134 1304
3. Zobowigzania krétkoterminowe 27 650 23 837 11775
3.1. Wobec jednostek powigzanych 10 270 738 335
3.2. Wobec pozostatych jednostek 17 380 23 099 11 440
3.3. Fundusze specjalne 0 0 0
4. Rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0
4.1. Ujemna wartos¢ firmy 0 0 0
4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0
a) diugoterminowe 0 0 0
b) krotkoterminowe 0 0 0
Pasywarazem 72 806 67 774 58 243
Wartosc¢ ksiegowa 41 869 41 436 45 074
Liczba akcji (w szt.) 67 565 556 67 565 556 67 565 556
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 0,62 0,61 0,67
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 67 565 556 67 565 556 67 565 556
Elg(fj\évcz\?vnzigna wartosé ksiegowa na jedng 062 0.61 0.67
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IV. POZYCJE POZABILANSOWE

w tys. PLN

stan na stan na stan na
31.03.2011r. 31.12.2010 r. 31.03.2010 .

1. Naleznosci warunkowe 0 0

1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu)

- otrzymanych gwarancji i poreczen 0 0

1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu)

- otrzymanych gwarancji i poreczen

2. Zobowigzania warunkowe

2.1.Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)

- udzielonych gwaranciji i poreczen

2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu)

- udzielonych gwaranciji i poreczen

3. Inne (z tytutu) 0 0 0

Pozycje pozabilansowe, razem 0 0 0
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V. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
w tys. PLN
| kwartat 201 1r./ okres od | kwartat 201 Or./ okres od
01.01.2011r. do 01.01.2010r. do
31.03.2011r. 31.03.2010r.
- od jednostek powigzanych 3888 2 087
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 36 733 20 092
2. Prz_ychody netto ze sprzedazy towarow i 0 0
materiatdw
Ir:;arigrsi;% ;f)\:ﬁfg?ych produktow, towardw i 33 659 231383
- jednostkom powigzanym 3661 2210
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 33 659 23383
2. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0 0
Ill. Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy 3074 (3291)
IV. Koszty sprzedazy 0 0
V. Koszty ogélnego zarzadu 2 609 2 086
VI. Zysk (strata) ze sprzeda zy 465 (5377)
VII. Pozostate przychody operacyjne 206 192
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow 0 4
trwatych
2. Dotacje 0 0
3. Inne przychody operacyjne 206 188
VIII. Pozostale koszty operacyjne 64 152
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw
trwatych ek Y
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0
3. Inne koszty operacyjne 3 152
IX. Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 607 (5337)
X. Przychody finansowe 16 237
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0 0
- od jednostek powigzanych 0
2. Odsetki, w tym: 16 203
- od jednostek powigzanych
3. Zysk ze zbycia inwestycji
4. Aktualizacja wartosci inwestycji
5. Inne 0 34
XIl. Koszty finansowe 229 40
1. Odsetki w tym: 53 40
- dla jednostek powigzanych 0 40
2. Strata ze zbycia inwestyciji 0 0
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 0
4. Inne 176 0
XIl. Zysk (strata) z dziatalno $ci gospodarczej 394 (5 140)
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XIl. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0
1. Zyski nadzwyczajne 0
2. Straty nadzwyczajne 0 0
XIV. Zysk (strata) brutto 394 (5 140)
XV. Podatek dochodowy (39) 31
a) czes¢ biezaca 0 0
b) czes¢ odroczona (39) 31
XVI.. Pozos;ale obowigzkowe zmniejszenia zysku 0 0
(zwiekszenia straty)

XVII. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek

podporzadkowanych wycenianych metoda praw 0 0
whasnosci

XVIII. Zysk (strata) netto 433 (5171)
Zysk (strata) netto (zanualizowany) (3 204) (16 948)
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (w szt.) 67 565 556 67 565 556
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) (0,05) (0,25)
S@i?;ir:/\/(zxggﬁ)rozwodmona liczba akcji 67 565 556 67 565 556
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (0,05) (0,25)
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VI. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
w tys. PLN
| kwartat 2011r./ 2010 rok/ okres | kwartat 2010r./
okres od od 01.01.2010r okres od
01.01.2011r. do do 31.12.2010r. 01.01.2010r. do
31.03.2011r. T ’ 31.03.2010r.
|. Kapitat wiasny na pocz atek okresu (BO) 41 436 50 279 50 279
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty btedéw
l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych LRI U 27 U 27
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 67 566 60 809 60 809
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 0 6 757 6 757
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 6 757 6 757
- emisji akcji (wydania udziatow) 0 6 757 6 757
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
- umorzenia akcji (udziatow) 0 0 0
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 67 566 67 566 67 566
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na
0 0 0
poczatek okresu
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zakltadowy 0 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
2.2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na
. 0 0 0
koniec okresu
3. Akcje (udzialy) wiasne na poczatek okresu 0 0 0
3.1. Zmiany akcji (udziatéw) wtasnych 0 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
3.2. Akcje (udziaty) wtasne na koniec okresu 0 0 0
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 12 139 63 63
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 0 12 076 12 076
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 12 076 12 076
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0 12 076 12 076
- Z podziatu zysku (ustawowo) 0 0 0
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo 0 0 0
minimalng wartos¢)
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
- pokrycia straty 0 0 0
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 12 139 12 139 12 139
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0 0 0
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowo$ci 0 0 0
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
- zbycia $srodkow trwatych 0 0 0
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec 0 0 0
okresu
10
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gl.(rPG(;iostaie kapitaty rezerwowe na poczatek 0 18 867 18 867
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 0 (18 867) (18 867)
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0
- 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 18 867 18 867
- rozliczenie $srodkéw z emisji akcji serii C 0 18 867 18 867
6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na konie ¢ 0 0 0
okresu

7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu (29 460) (12 468) (12 468)
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 0 0
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0
b) korekty btedow 0 0 0
7.2.Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po

uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 0 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0
- podziatu zysku z lat ubiegtych 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 29 460 12 468 12 468
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0
b) korekty btedow 0 0 0
L ool i ocrate st o 29 40 12460 1250
a) zwiekszenia (z tytutu) 8 809 16 992 16 992
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 8 809 16 992 16 992
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 38 269 29 460 29 460
ZIZ'ééL)IISk (strata) z lat ubiegtych na koniec (38 269) (29 460) (29 460)
8. Wynik netto 433 (8 809) (5171)
a) zysk netto 433 0 0
b) strata netto 0 8 809 5171
¢) odpisy z zysku 0 0 0
1. Kapitat wiasny na koniec okresu (BZ ) 41 869 41 436 45 074
:::lrb};gr?g\?v*axv:;ngbggi:i\ﬂvzz%g? i((EJr(])iIL:rycia straty) o Bl —— o U

PCC. synergies at work
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VII. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

w tys. PLN
| kwartat | kwartat
2011r./ 2010r./
okres od okres od
01.01.2011r. | 01.01.2010r.
do do
31.03.2011r. | 31.03.2010r.
A. Przeptywy $rodkow pieni eznych z dziatalno s$ci operacyjnej (metoda po $rednia)
I. Zysk (strata) netto 433 (5171)
1. Korekty razem (5861) (1136)
1. Udziat w (zyskach)' s_tratach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych 0 0
metodg praw wiasnosci
2. Amortyzacja 560 448
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 0 a7)
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 37 (162)
5. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 61 (6)
6. Zmiana stanu rezerw 62 (76)
7. Zmiana stanu zapaséw 70 (262)
8. Zmiana stanu naleznosci (5) (2 443)
9. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow (6 431) 1481
10. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (215) (99)
11. Inne korekty 0 0
gg;;zjrﬂg/wy pieni ezne netto z dziatalno s$ci operacyjnej (I+/-1l) - metoda (5 428) (6 307)
B. Przeptywy srodkow pieni eznych z dziatalno sci inwestycyjnej
1. Wplywy 1475 22
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 1475 22
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne 0 0
3. Z aktywow finansowych, w tym: 0 0
a) w jednostkach powigzanych 0 0
- zbycie aktywow finansowych 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
- spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 0
- odsetki 0 0
- inne wptywy z aktywow finansowych 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0
- zbycie aktywow finansowych 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
- spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 0
- odsetki 0 0
- inne wptywy z aktywow finansowych 0 0
4. Inne wplywy inwestycyjne 0 0

12
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I1. Wydatki 2 624 1853
tlr;/v':f;t::%c'e wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw 2 624 1853
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne 0 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0 0
a) w jednostkach powigzanych 0 0
- nabycie aktywéw finansowych 0 0
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0
- nabycie aktywow finansowych 0 0
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 0
4. Inne wydatki inwestycyjne 0 0
I1l. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej (I-11) (1 149) (1831)
C. Przeplywy srodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej

I. Wplywy 10 046 20 236
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw

kapitatowych oraz doptat do kapitatu 0 20236
2. Kredyty i pozyczki 10 030

3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0

4. Inne wptywy finansowe 16 0
I1. Wydatki 669 257
1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 0
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
4. Sptaty kredytoéw i pozyczek 0 0
5. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 0 0
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0
7. Pfatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 616 257
8. Odsetki 53 0
9. Inne wydatki finansowe 0 0
lll. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej (I-I1) 9 377 19 979
D. Przeptywy pieni ezne netto, razem (A.llI+/-B.111+/-C.1II) 2 800 11 841
E. Bilansowa zmiana stanu srodkoéw pienieznych, w tym: 2794 11 858
- zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych (5) 17
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 3197 8 028
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 5997 19 869
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0

Gdynia, 6 maja 2011 roku
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VIIl. INFORMACJA DODATKOWA

1. Zasady (polityka) rachunkowo $ci, w tym metody wyceny aktywow i pasywow, ustaleni a
przychodow, kosztow i wyniku finansowego oraz sposo b sporz adzania sprawozdania
finansowego za | kwartat 2011 roku

PCC Intermodal S.A. stosuje zasady rachunkowosci zgodne z Ustawag o rachunkowosci z dnia
29 wrzesnia 1994 r. (Dz.U. Nr 152 z 2009 r., poz. 1223 z pézniejszymi zmianami). Ponadto przy
sporzadzaniu sprawozdania uwzgledniono zapisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych oraz warunkOéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. Nr 33 z 2009 r., poz. 259 z
pézniejszymi zmianami).

W okresie objetym niniejszym raportem kwartalnym tj. od 01.01.2011 roku do 31.03.2011 roku
PCC Intermodal S.A. nie dokonata zmiany zasad rachunkowosci. Przyjete przy sporzadzeniu raportu
kwartalnego zasady rachunkowosci zostaly szczeg6towo opisane w raporcie rocznym za 2010 rok
opublikowanym w dniu 15.03.2011 roku.

2. Informacje o istotnych zmianach wielko  $ci szacunkowych

Rezerwy na zobowi gzania (w tys. PLN)

PCC

Pozycja Stan na Stan na Stan na
31.03.2011r. 31.12.2010 . 31.03.2010 .
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego g Y 6
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 29 173 14
Pozostale rezerwy 393 144 14
Suma rezerw na zobowi gzania 430 367 90

Na kwote pozostatych rezerw na dzien 31.03.2011 r. sktadajg sie gtoéwnie rozliczenia miedzyokresowe
bierne z tytutu licencji za uzywanie znaku towarowego PCC SE.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (w tys. PLN)
Pozycja Stan na Stan na Stan na
31.03.2011r. 31.12.2010 . 31.03.2010 .
Aktywa z tytulu odroczonego podatku 197 200 111
dochodowego

Odpisy aktualizuj gce warto $¢ aktywéw (w tys. PLN)

Stan na 31.03.2011r.

Stan na 31.12.2010r.

Stan na 31.03.2010 r.

Odpisy aktualizujgce naleznosci

572

572

453

synergies at work
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3. Istotne dokonania lub niepowodzenia Spotki w | k  wartale 2011 roku wraz z wykazem
najwa zniejszych zdarze n ich dotycz acych

Sprzedaz i wyniki finansowe

Liczba przewiezionych przez PCC Intermodal S.A. konteneréw w pierwszych 3 miesigcach 2011 roku
wzrosta o 55% w poréwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku. Wzrost liczby
przewiezionych konteneréw w poréwnaniu do | kwartatu 2010 r. jest wynikiem statego rozwoju Spéiki.
Liczba przewiezionych konteneréw w | kwartale 2011 r. byta na podobnym poziomie jak w IV kwartale
2010 roku, co swiadczy o stabilnosci serwisu, pomimo jak zawsze trudnego dla branzy transportowej
okresu zimowego.

Liczba przewiezionych konteneréw w poszczegélnych k wartatach 2010 i
2011 roku (w szt.)

25000

20114 20762 20270

20 000
17 087
15 000
12 946

2010

10 000 H2011
5000

Q1 Q2 Q3 Q4

W ciggu pierwszych 3 miesiecy 2011 roku Spétka wygenerowata przychody ze sprzedazy na poziomie
36 733 tys. PLN, czyli o 83% wyzsze niz w analogicznych miesigcach 2010. Warto$¢ przychodow za
| kwartat 2011 roku zawierata oszacowane przychody z tytutu dotacji Marco Polo 2 w wysokosci
1387tys. PLN. Kwota ta wynikata z kalkulacji warto$ci dotacji za okres od 01.07.2010 r. do
31.12.2010r. Pelen opis programu Marco Polo 2 wraz z zasadami rozliczania dotacji zawiera
Sprawozdanie roczne spoétki za 2010 rok.

Wartosé przychodéw za | kwartat 2011 roku bez uwzglednienia szacowanych przychodéw z tytutu
dotacji Marco Polo 2 wyniosta 35 346 tys. PLN co oznacza wzrost przychodéw o 76% w poréwnaniu
do | kwartatu 2010 r.
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Przychody ze sprzeda zy w poszczeg6lnych kwartatach 2010 i 2011 roku
(w tys. PLN)
40 000 37982
36 733
34 239
35000
30 000 26 631
25000
20092

20 000 ®2010
15 000 2011
10 000

5000

Q1 Q2 Q3 Q4

Zysk ze sprzedazy za | kwartat 2011 roku wyniost 465 tys. PLN, wobec 5 377 tys. PLN straty w
analogicznym okresie 2010 roku. Mimo dlugiego okresu zimowego, Spoétka zakonczyta | kwartat
2011 r. dodatnim wynikiem finansowym.

Wynik ze sprzeda zy w poszczeg6lnych kwartatach 2010 i2011 r. (w tys. P LN)
3000

1870
2000

-1000

-768
-2000

-3000

-4000

-3825
-5000

-6000 -5377
Q Q2 Q3 Q4

#2010 #2011

Zysk netto za pierwsze 3 miesigce 2011 roku uksztattowat sie na poziomie 433 tys. PLN, natomiast w
poréwnywalnym okresie 2010 roku Spétka poniosta strate w wysokosci 5 171 tys. PLN.
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Rentowno $¢ netto w poszczegdlnych kwartatach2010i2011r.

10%
3,6%
5%

1,2%
0% - 4 - -

-3,8%

-5%

-10%

-159
15% -13,9%

-20%

-25%

-25,7%

-30%
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#2010 =2011

Inwestycje
taczne naklady inwestycyjne w | kwartale 2011 roku wyniosty ponad 1,3 min PLN.

Inwestycje PCC Intermodal S.A. w | kwartale 2011 roku obejmowaty gtéwnie naktady na budowe
kontenerowego terminalu przetadunkowego w Kutnie w wysokosci ok. 1,25 mIn PLN. Planowany
termin otwarcia terminalu w Kutnie przypada na lato 2011 roku.

4. Opis czynnikéw i zdarze n w szczegdlno sci o nietypowym charakterze, maj acych znacz acy
wplyw na osi agni ete wyniki finansowe

W dziatalnosci PCC Intermodal S.A. w | kwartale 2011 roku nie wystgpity czynniki i zdarzenia, w
szczegoblnosci o nietypowym charakterze, majace znaczacy wplyw na osiggniete wyniki finansowe,
poza nizej wymienionym.

W | kwartale 2011 roku Spétka uwzglednita w przychodach ze sprzedazy oszacowang kwote dotacji z
programu Marco Polo 2 za okres od 1 lipca 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. w kwocie 345 825,25 EUR,
przeliczonej po kursie 4,0119, czyli 1 387 tys. PLN (pelen opis dotacji unijnej i w/w programu zostat
zamieszczony w raporcie rocznym Spoiki, opublikowanym w dniu 15 marca 2011 r.).

5. Objasnienia dotycz ace sezonowo $ci lub cykliczno $ci dziatalno sci  Spétki  w
prezentowanym okresie

W | kwartale 2011 roku w dziatalnosci PCC Intermodal S.A. nie zaobserwowano sezonowosci ani
cyklicznosci.

6. Informacje dotycz ace emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitat owych papieréw
warto $ciowych

W analizowanym okresie nie miala miejsca zadna emisja, wykup ani sptata nieudzialowych i
kapitatlowych papieréw wartosciowych.
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7. Informacje dotycz ace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, t  acznie i w przeliczeniu
na jedn g akcj e, z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane

Nie dotyczy.

8. Zdarzenia, ktére nast gpity po dniu, na ktéry sporz adzono skrécone sprawozdanie
finansowe za | kwartat 2011 roku, nieuj ete w tym sprawozdaniu, a mog ace w znacz acy sposob
wplyn aé na przyszie wyniki finansowe Spoiki

Bilans PCC Intermodal S.A. sporzadzony na dzien 31.12.2010 roku wykazat strate przewyzszajacq
sume kapitaléw zapasowego i rezerwowych oraz jedng trzecig kapitatu zaktadowego. W zwigzku z
powyzszym, w dniu 9 maja 2011 roku na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki
(zwotanym w dniu 13 kwietnia 2011 r.) zostanie powzieta uchwata w sprawie dalszego istnienia Spotki
na podstawie art. 397 Kodeksu Spotek Handlowych.

9. Informacja dotycz ace zmian zobowi gzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nast gpity od czasu zako nhczenia ostatniego roku obrotowego

Spotka nie posiada aktywow i zobowigzan warunkowych, brak zmian w tym zakresie.
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IX. POZOSTALE INFORMACJE

1. Wybrane dane finansowe, zawieraj ace podstawowe pozycje skréconego sprawozdania
finansowego (rownie z przeliczone na euro)

Wybrane dane finansowe zostaty przedstawione w czesci Il niniejszego raportu.
Wybrane dane finansowe przeliczono na euro wg nastepujacych zasad:

- poszczegolne pozycje aktywow i pasywow bilansu przeliczono wedtug kurséw obowigzujacych na
ostatni dzien okresu, czyli na 31.03.2011 roku oraz 31.12.2010 roku;

- poszczegllne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywu s$rodkow
pienieznych przeliczono wedlug kurséw stanowigcych s$rednig arytmetyczng $rednich kursow
ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
miesigca w danym okresie sprawozdawczym (za okres 01.01.2011 - 31.03.2011 roku oraz za okres
01.01.2010 - 31.03.2010 rokuy);

Srednie kursy wymiany zlotego w stosunku do euro:

Okres obrotowy lub dzie 1 Sredni kgrs Kur§ n'a ostatni Najwyzszy. kurs Najni zszy .kurs
w okresie dzien okresu w okresie w okresie
01.01.2011 - 31.03.2011 . 3,9742 4,0119 4,0119 3,9345

01.01.2010 - 31.12.2010 r. 4,0044 3,9603 4,1458 3,8622

Zysk (strata) na jedng akcje zwyklg zostat wyliczony przy nastepujgcych zalozeniach:

» akcje uprzywilejowane co do gtosu traktowane sg jak akcje zwykte;

» w okresie od 14.12.2009 roku (uchwata Zarzadu w sprawie przydzialu akcji serii C oraz
o$wiadczenie Zarzgadu o dookresleniu wysokosci kapitalu zakladowego) do 18.01.2010 roku (data
zarejestrowania podwyzszonego kapitatu w KRS) funkcjonowaty prawa do akcji serii C w ilosci
6 756 556 szt., traktowane sg one jak akcje zwykle; dnia 05.02.2010 roku odbylo sie ostatnie
notowanie praw do akcji serii C;

» $rednia wazona liczba akcji zwyklych = érednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych w
| kwartale 2010 r. wynosita 67 565 556 sztuk, w | kwartale 2011 r. wynosita 67 565 556 sztuk.

2. Opis organizacji grupy kapitatowej Spotki

PCC Intermodal S.A. nie jest jednostkg dominujacg w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci i nie posiada podmiotow zaleznych podlegajacych konsolidacji.

Spotka jest czescig Grupy PCC — miedzynarodowego holdingu nalezacego do PCC SE - spoiki
zsiedzibg w Duisburgu (Niemcy), ktéra jest jednoczesnie glébwnym akcjonariuszem
PCC Intermodal S.A. PCC SE posiada tgcznie 48 000 000 akcji Spoiki, co stanowi 71,04% jej kapitatu
zaktadowego i daje prawo do wykonywania 80,45% gltoséw na Walnym Zgromadzeniu (stan na dzien
sporzadzenia niniejszego raportu na podstawie otrzymanych od akcjonariuszy zawiadomien).
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Sprawozdania finansowe PCC Intermodal S.A. objete sg petng konsolidacjg przez jednostke
dominujgcg — PCC SE.

3. Informacje o zmianach w strukturze jednostki gos podarczej, w tym w wyniku pot aczenia
jednostek gospodarczych, przej ecia lub sprzeda zy jednostek grupy kapitalowe] Spokki,
inwestycji diugoterminowych, podziatu, restrukturyz acji i zaniechania dziatalno $ci

W | kwartale 2011 roku nie wystapity zmiany w strukturze Spotki.

4. Stanowisko zarz adu odno $nie mo zliwo $ci zrealizowania wcze $niej publikowanych
prognoz wynikdw na dany rok, w  swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie za | kwa  rtat w
stosunku do wynikéw prognozowanych

PCC Intermodal nie publikowata zadnych prognoz wynikéw finansowych na rok 2011.

5. Akcjonariusze posiadaj acy bezpo srednio lub po srednio przez podmioty zale Zzne co
najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromad zeniu na dzie n przekazania raportu za |
kwartat wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udziatlu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikaj gcych i ich procentowego udziatu
w ogélnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu ora z wskazanie zmian w strukturze
wlasno sci znacznych pakietow akcji Spotki w okresie od prz ekazania poprzedniego raportu
kwartalnego

Ponizsza tabela przedstawia strukture akcjonariatu Spotki na dzieh przekazania niniejszego raportu,
ktory sporzadzony zostat na podstawie otrzymanych od akcjonariuszy zawiadomien (zgodnie z art. 69
i 87 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych).

Udzial w Liczba gloséw Udziat w
Akcjonariusz Liczba akgciji kapitale 9

zakladowym na WZA gtosach na WZA
PCC SE 48 000 000 71,04% 80 539 332 80,45%
seria A (uprzywilejowane) 32 539 332 48,16% 65 078 664 65,01%
seria B (zwykte) 15 460 668 22,88% 15 460 668 15,44%
DB Schenker Rail Polska S.A. 10 809 000 16,00% 10 809 000 10,80%
Pioneer Pekao Investment
Management S.A. (z 5026 173 7,44% 5026 173 5,02%
podmiotami zaleznymi)
Pozostali 3730383 5,52% 3730 383 3,73%
Razem 67 565 556 100,00% 100 104 888 100,00%

Wedtug wiedzy Zarzadu Spétki w okresie od przekazania raportu za 2010 rok do dnia przekazania
raportu za | kwartat 2011 r. struktura wkasnosci znacznych pakietéw akcji nie ulegta zmianie.
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Struktura akcjonariatu wg udziatu w kapitale zaktad owym

6% mPCCSE

7%

B DB Schenker Rail Polska
S.A.

® Pioneer Pekao Investment
ManagementS.A.(z
podmiotami zaleznymi)

Pozostali

6. Zestawienie stanu posiadania akcji Spoétki lub up rawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzoruj ace Spotk e na dzien przekazania raportu za | kwartal, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu,
odr ebnie dla ka zdej z os6b

. . Zwiekszenie stanu Zmniejszenie stanu Stan na
Akcjonariusz 31it§.g(r)]f0 r. Eosiadania ch>siadania 06.05.2011r.
CZLONKOWIE ZARZ ADU
Dariusz Stefanski 760000 | e 30 000 730 000
Adam Adamek 535700 | = e 38 632 497 068

Wedlug wiedzy Zarzadu zaden z obecnych czionkéw Rady Nadzorczej PCC Intermodal S.A. nie
posiada akcji Spoiki.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Prezes Zarzadu Spoétki Pan Dariusz Stefanski posiadat
akcje stanowigce 1,08% kapitalu zaktadowego i dajgce prawo do 0,73% gtos6w na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Wiceprezes Zarzadu Pan Adam Adamek posiadat akcje stanowigce
0,74% kapitatu zaktadowego i dajace prawo do 0,50% ogolnej liczby gtoséw.

7. Wskazanie post gpowan toczacych sie przed sadem, organem wia sciwym dla
post epowania arbitra zowego lub organem administracji publicznej

Obecnie nie toczg sie postepowania sgdowe, administracyjne ani arbitrazowe z udziatem Spoiki,
dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci Spofki, ktérych warto$¢ pojedynczo lub tgcznie stanowitaby
co najmniej 10% kapitatow wtasnych Spotki. Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu przed sadem
toczy sie jedno postepowanie z udziatem Spoiki, ktorego rozstrzygniecie nie ma wplywu na
dziatalnos¢ lub kondycje finansowa Spotki.
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8. Informacje o zawarciu przez Spotk e lub jednostk e od niego zale zng jednej lub wielu
transakcji pomi edzy podmiotami powi azanymi, je zeli pojedynczo lub t gcznie s aq one istotne i
zostaly zawarte na innych warunkach ni ~ z rynkowe

Spotka w 2011 roku nie zawierata uméw, ktérych nie uwzglednita w sprawozdaniu finansowym, a ktére
mogtyby mie¢ wptyw na sytuacje majgtkows, finansowa i wynik finansowy poza nizej wymienionymi.

W dniu 27.09.2010 r. Spotka podpisata umowe z PCC SE, ktérej przedmiotem bylo okreslenie
warunkéow na jakich PCC Intermodal S.A. moze w okresie od dnia podpisania umowy do dnia
31.03.2011 r. (termin wydtuzony do 30.09.2011 r. aneksem z dnia 23.03.2011 roku) zawiera¢ z
PCC SE jednostkowe umowy pozyczki na tgczng kwote nie przekraczajacg 8 min EURO. W dniu
7 grudnia 2010 roku zostata podpisana kolejna umowa pomiedzy Spétkg a PCC SE, na mocy ktorej
PCC Intermodal S.A. moze w okresie od 7.12.2010 roku do 31.03.2011 roku zawiera¢ z PCC SE
jednostkowe umowy pozyczki na tgczng kwote nieprzekraczajgcg 17 min EUR. Termin sptaty kazdej z
pozyczek nie bedzie przekraczatl 12 miesiecy od dnia zawarcia poszczegoélnej umowy pozyczki.
Szczeg6towe warunki tych umow nie odbiegajg od standardéw rynkowych. Zawierane umowy
pozyczki bedg stuzy¢ zabezpieczeniu finansowania prowadzonych przez Spoétke inwestycji.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu jedyng obowigzujagcg umowg jest umowa z dnia
27.09.2010 r. (wraz z aneksem przediuzajgcym termin jej obowigzywania do dnia 30.09.2011 r.), w
ramach ktorej Spotka zawarta dwie jednostkowe umowy pozyczki na taczng wartos¢ 2,5 min EUR.

9. Informacje o udzieleniu przez Spotk e lub jednostk e od niej zale zng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji -+ acznie jednemu podmiotowi lub jednostce zale  znej od tego
podmiotu, je zeli taczna warto $€ istniej acych por eczen lub gwarancji stanowi rbwnowarto  $¢ co
najmniej 10% kapitatéw wiasnych Spoiki

PCC Intermodal S.A. nie udzielita w 2011 roku zadnych poreczen ani gwaranciji.

10. Inne informacje, ktore zdaniem Spoétki s g istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej,
maj atkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére s g istotne dla
oceny mo zliwo sci realizacji zobowi azan przez Spokk e

Informacje odnosnie uméw znaczacych zawartych przez Spoétke oraz inne istotne informacje zostaty
zawarte i podane do wiadomosci w odpowiednich raportach biezacych.

Na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy zwotanym na dzien 9 maja 2011 r. w porzadku
obrad przewidziane zostalo podjecie uchwaty o dalszym istnieniu Spétki na podstawie art. 397
Kodeksu Spotek Handlowych w zwigzku ze skumulowang stratg wykazang w bilansie sporzadzonym
na dzien 31.12.2010 .

Bilans PCC Intermodal S.A. sporzadzony na dzien 31.03.2011 roku wykazat strate przewyzszajacq
sume kapitalbw zapasowego i rezerwowych oraz jedng trzecig kapitatu zakladowego. Postepujac
zgodnie z art. 397 Kodeksu Spotek Handlowych Zarzad Spotki, wypetniajgc wymogi formalne,
zobowigzany jest zatem zwota¢ Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy celem powziecia uchwaty
dotyczacej dalszego istnienia Spotki.

Wartos¢ przychodow za | kwartat 2011 roku zawierajg oszacowane przychody z tytutu dotacji Marco
Polo 2 w wysoko$ci 1387 tys. PLN. Kwota ta wynikata z kalkulacji wartosci dotacji za okres od
01.07.2010 r. do 31.12.2010 r. Peten opis programu Marco Polo 2 wraz z zasadami rozliczania dotacji
zawiera Sprawozdanie roczne spotki za 2010 rok.
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11. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Spo6tki b eda mialy wplyw na osi agniete przez nig
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartat u

Pozytywne trendy rynkowe i rosngce wolumeny przewozonych konteneréw, a takze planowane
oddanie do uzytkowania terminalu w Kutnie, wypetniajagcego plany inwestycyjne w zakresie
infrastruktury terminalowej sg solidng przestanka dalszego wzrostu Spétki zaréwno na rynku
krajowym, jak i miedzynarodowym. Nowy terminal, jaki i planowane dalsze inwestycje w terminale
umozliwig Spoétce zoptymalizowanie oferowanych potaczen i kosztéw oraz pozwolg na zwiekszenie
skali prowadzonej dziatalnosci.

PCC Intermodal S.A. ztozyta wnioski o dofinansowanie dla dwdoch swoich projektéw inwestycyjnych w
ramach Programu Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko, Dziatanie 7.4: Rozwdj transportu
intermodalnego:

1. budowany, nowoczesny terminal kontenerowy w Kutnie (centralna Polska),

2. rozbudowa terminalu w Brzegu Dolnym (Dolny Slask).

Projekty wpisuja sie w realizowang przez Spotke strategie rozwoju spojnej sieci regularnych potaczen
intermodalnych, a co za tym idzie budowe infrastruktury terminalowej, niezbednej dla rozwoju

transportu intermodalnego w Polsce.

Inwestycja w Kutnie jest w trakcie realizacji a jej zakonczenie planowane jest latem 2011. Drugi projekt
- rozbudowa terminalu w Brzegu Dolnym — znajduje sie w fazie projektowe;j.

12. W przypadku, gdy skrocone sprawozdanie finansow e podlegato badaniu lub przegl adowi
przez podmiot uprawniony do badania sprawozda n finansowych, raport kwartalny zawiera
odpowiednio opini e o0 badaniu lub raport z przegl adu tego skréconego sprawozdania
finansowego

Sprawozdanie finansowe PCC Intermodal S.A. za | kwartat 2011 roku nie podlegato badaniu ani
przegladowi przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych.
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