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Intermodal Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2009r.

Informacje ogdine

Dane jednostki:

Nazwa: PCC Intermodal Spdtka Akcyjna

Siedziba: Gdynia

Adres: ul. Putaskiego 6

Telefon: +48 58 764 76 60

Faks: +48 (0) 58 764 76 66

Adres strony internetowej: www.pccintermodal.pl

Rejestracja: Sad Rejonowy Gdanisk-Pétnoc, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
KRS: 0000297665

Regon: 532471265

NIP: 7491968481

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest:

PKD 52,21,Z - dziatalno$¢ ustugowa wspomagajgca transport lgdowy,

PKD 52,22,A — dziatalnos¢ ustugowa wspomagajaca transport morski,

PKD 52,22,B — dziatalno$¢ ustugowa wspomagajgca transport srodlgdowy,

PKD 52,24,A — przetadunek towaréw w portach morskich,

PKD 52,24,B — przetadunek towardw w portach srédlgdowych,

PKD 52,24,C — przetadunek towardow w pozostatych punktach przetadunkowych

Czas trwania Spotki zgodnie ze statutem jest nieograniczony.

Organem uprawnionym do reprezentowania Spétki jest Zarzad w sktadzie:
- Dariusz Stefanski — Prezes Zarzadu,
- Adam Adamek — Wiceprezes Zarzadu.

Sktad osobowy Rady Nadzorczej na dzien 31.12.2009 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu byt nastepujacy:

- Alfred Pelzer — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Wojciech Paprocki — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,

- Piotr Jus - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Mirostaw Pawetko - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Andreas Schulz - Cztonek Rady Nadzorcze;.
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Intermodal

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2009r.

Il. Wybrane dane finansowe

Wybrane dane finansowe w tys. PLN w tys. EUR
4 kwartat(y) 4 kwartat(y) 4 kwartat(y) 4 kwartat(y)
narastajaco/ narastajaco/ narastajaco/ narastajaco/
okres od okres od okres od okres od
01.01.2009 do 01.01.2008 do 01.01.2009 do 01.01.2008 do
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008
I. Przychody netto ze sprzedazy
produktow, towardéw i materiatéow 74 802 63 994 17 233 18118
Il.  Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej (17 890) (11 262) (4 122) (3 188)
IIl. Zysk (strata) brutto (14 426) (8 016) (3323) (2 269)
IV. Zysk (strata) netto (16 992) (5370) (3915) (1 520)
V. Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci operacyjnej (17 085) (3519) (3936) (996)
VI. Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej 22 023 4658 5074 1319
VII. Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci finansowe;j (1270) (725) (293) (205)
VIIl. Przeptywy pieniezne netto, razem 3668 414 845 117
IX. Aktywa, razem 62 462 66 229 15204 15873
X. Zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania 12 183 17 825 2 965 4272
Xl. Zobowigzania dtugoterminowe 1533 805 373 193
Xll. Zobowigzania krétkoterminowe 10 485 16 788 2 552 4024
Xlll.Kapitat wtasny 50279 48 404 12 239 11 601
XIV. Kapitat zaktadowy 60 809 60 809 14 802 14 574
XV. Liczba akcji (w szt.) 67 565 556 60 809 000 67 565 556 60 809 000
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykta
(w zt/ EUR) (0,28) (0,09) (0,06) (0,03)
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedna
akcje zwyktg (w zt/EUR) (0,28) (0,09) (0,06) (0,03)
XVIII. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje
(w zt/EUR) 0,74 0,80 0,18 0,19
XIX. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na
jedng akcje (w zt/EUR) 0,74 0,80 0,18 0,19

XX. Zadeklarowana lub wyptacona
dywidenda na jedna akcje (w zt/EUR)

Zysk na 1 akcje dla kazdego okresu liczony jest poprzez podzielenie zysku netto za dany okres poprzez Srednig wazong liczbe

akcji w danym okresie.
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Intermodal Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2009r.

Wybrane dane finansowe przeliczono na euro wg nastepujgcych zasad:

- poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywow bilansu przeliczono wedtug kurséw obowigzujgcych na
ostatni dzien okresu;

- poszczegblne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywu Srodkéw
pienieznych przeliczono wedtug kurséw stanowigcych S$rednig arytmetyczng S$rednich kurséw
ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca
w danym okresie sprawozdawczym;

Srednie kursy wymiany zfotego w stosunku do euro:

Okres obrotowy lub Sredni kurs w Kurs na ostatni Najwyzszy kurs Najnizszy kurs w
dzien okresie dzien okresu w okresie okresie
01.01.2009-31.12.2009 4,3406 4,1082 4,7013 4,0998
01.01.2008-31.12.2008 3,5321 4,1724 4,1724 3,2026

Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg zostata wyliczona dla 2009r. przy nastepujgcych zatozeniach:

> akcje uprzywilejowane co do gtosu traktowane sg jak akcje zwykte;

> liczba akcji serii A (uprzywilejowane co do gtosu) i B w okresie od 24.01.2008r. do 31.12.20009r.
wynosifa 60 809 000 szt.;

> w okresie od 14 grudnia 2009r. (uchwata zarzadu w sprawie przydziatu akcji serii C oraz
oswiadczenie zarzagdu o dookresleniu wysokosci kapitatu zaktadowego) do 18.01.2010r. (data
zarejestrowania podwyzszonego kapitatu w KRS) funkcjonowaty prawa do akcji nowej serii C w ilosci
6 756 556 szt., traktowane sg one jak akcje zwykte; dnia 05.02.2010r. odbyto sie ostatnie notowanie
praw do akcji serii C;

> $rednia wazona liczba akcji zwyktych = $rednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych na
31.12.2009r. wynosi:

(60 809 000 x 365 dni + 6 756 556 x 17 dni) / 365 dni =61 123 688,91 (~61 123 689 szt.)
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Intermodal Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2009r.

lll. Bilans
w tys. PLN
stan na stan na stan na
31.12.2009r. 30.09.20009r. 31.12.2008r.

AKTYWA

I. Aktywa trwate 23650 25282 23679
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 0 2 9
- wartosc firmy 0 0 0
2. Rzeczowe aktywa trwate 23 456 22563 20877
3. Naleznosci dtugoterminowe 31 31 11
3.1. Od jednostek powigzanych 0 0 0
3.2. Od pozostatych jednostek 31 31 11
4. Inwestycje dtugoterminowe 45 45 0
4.1. Nieruchomosci 0 0 0
4.2. Wartosci niematerialne i prawne 0 0 0
4.3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 45 45 0
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 0 0 0
- udziaty lub akcje w jednostkach podporzgdkowanych

wyceniane metoda praw wtasnosci i . .
b) w pozostatych jednostkach 45 45 0
4.4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0 0 0
5. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 118 2641 2782
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 118 2641 2782
5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0
Il. Aktywa obrotowe 38812 22 195 42 550
1. Zapasy 317 207 232
2. Naleznosci krétkoterminowe 30365 10 161 14524
2.1 Od jednostek powigzanych 1161 1795 1580
2.2 Od pozostatych jednostek 29 204 8 366 12 944
3. Inwestycje krétkoterminowe 8028 11389 27 481
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 8028 11 389 27 481
a) w jednostkach powigzanych 0 0 23 140
b) w pozostatych jednostkach 0 0 0
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 8028 11389 4341
3.2. Inne inwestycje krotkoterminowe 0 0 0
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 102 438 313
Aktywarazem 62 462 47 477 66 229
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Intermodal

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2009r.

w tys. PLN
stan na stan na stan na
31.12.2009r. 30.09.2009r. 31.12.2008r.

PASYWA

I Kapitat wtasny 50279 36 801 48 404
1. Kapitat zaktadowy 60 809 60 809 60 809
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna) 0 0 0
3. Akcje (udziaty) wtasne (wielko$¢ ujemna) 0 0 0
4. Kapitat zapasowy 63 63 63
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0 0
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 18 867 0 0
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych (12 468) (12 468) (7 098)
8. Zysk (strata) netto (16 992) (11 603) (5370)
9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos$¢

ujemna) 0 0 0
Il. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 12 183 10 676 17 825
1. Rezerwy na zobowigzania 165 120 228
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 38 94 136
1.2. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 104 15 15
a) dtugoterminowa 14 15 15
b) krétkoterminowa 90 0 0
1.3. Pozostate rezerwy 23 11 77
a) dtugoterminowe 0 0 0
b) krétkoterminowe 23 11 77
2. Zobowigzania dtugoterminowe 1533 1817 805
2.1. Wobec jednostek powigzanych 0 0 0
2.2. Wobec pozostatych jednostek 1533 1817 805
3. Zobowigzania krétkoterminowe 10 485 8390 16 788
3.1. Wobec jednostek powigzanych 260 61 11 107
3.2. Wobec pozostatych jednostek 10 225 8329 5681
3.3. Fundusze specjalne 0 0 0
4. Rozliczenia miedzyokresowe 0 349 4
4.1. Ujemna warto$¢ firmy 0 0 0
4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 349 4
a) dtugoterminowe 0 0 0
b) krétkoterminowe 0 349 4
Pasywarazem 62 462 47 477 66 229
Wartosc ksiegowa 50279 36 801 48 404
Liczba akcji (w szt.) 67 565 556 60 809 000 60 809 000
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 0,74 0,61 0,80
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 67 565 556 60 809 000 60 809 000
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 0,74 0,61 0,80
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Intermodal Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2009r.

IV. Pozycje pozabilansowe

w tys. PLN
stan na stan na stan na
31.12.20009r. 30.09.2009r. 31.12.2008r.
1. Naleznosci warunkowe 0 0 0
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu) 0 0 0
- otrzymanych gwarancji i poreczen 0 0 0
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 0 0 0
- otrzymanych gwarancji i poreczen 0 0 0
2. Zobowiazania warunkowe 0 0 0
2.1.Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 0 0 0
- udzielonych gwaranc;ji i poreczen 0 0 0
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 0 0 0
- udzielonych gwarancji i poreczen 0 0 0
3. Inne (z tytutu) 0 0 0
Pozycje pozabilansowe, razem 0 0 0
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Intermodal Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2009r.

V. Rachunek zyskow i strat

w tys. PLN
IV kwartat 4 kwartaty 2009r. IV kwartat 4 kwartaty 2008r.
2009r./ okres od narastajaco / 2008r./ okres od narastajaco /
01.10.2009r. do okres od 01.10.2008r. do okres od
31.12.2009r. 01.01.2009r. do 31.12.2008r. 01.01.2008r. do
31.12.2009r. 31.12.2008r.

I. Przychody netto ze sprzedazy
produktow, towardw i materiatow, w 20 749 74 802 20052 63 994
tym:
- od jednostek powiqzanych 2534 10578 1859 9843
1. Przycfjody netto ze sprzedazy 20749 74,802 20051 63993
produktow
2. Przychody netto ze sprzedazy

P . 0 0 1 1
towaréw i materiatéw
1. Koszty sprzedanych produktow,
towardw i materiatéw, w tym: 21784 85856 22219 67 541
- jednostkom powigzanym 0 0 0 0
1. Koszt Yvytworzema sprzedanych 21784 35 856 22219 67 541
produktow
2. Warto§c sprzedanych towarow i 0 0 0 0
materiatow
Ill. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (1035) (11 054) (2167) (3547)
IV. Koszty sprzedazy 0 0 0 0
V. Koszty ogélnego zarzadu 2057 6 463 2583 7627
VI. Zysk (strata) ze sprzedazy (3092) (17 517) (4 750) (11 174)
VII. Pozostate przychody operacyjne 131 211 11 254
1. Zysk’ze zbycia niefinansowych 4 1 0 0
aktywow trwatych
2. Dotacje 0 0 0 0
3. Inne przychody operacyjne 127 210 11 254
VIII. Pozostate koszty operacyjne 292 584 300 342
1. StraFa ze zbycia niefinansowych 0 0 0 0
aktywow trwatych
2: A!(tua||zaCJa wartosci aktywow 0 189 264 264
niefinansowych
3. Inne koszty operacyjne 292 395 36 78
IX. Zysk _(str.ata) z dziatalnosci (3253) (17 890) (5039) (11262)
operacyjnej
X. Przychody finansowe 381 3752 1394 3321
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w 0 0 0 0
tym:
- od jednostek powigzanych 0 0 0 0
2. Odsetki, w tym: 15 1088 410 2084
- od jednostek powigzanych (35) 1014 408 2051
3. Zysk ze zbycia inwestycji 0 0 0 0
4. Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0 0 0
5.1nne 366 2 664 984 1237
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Intermodal Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2009r.

XI. Koszty finansowe 49 288 33 75
1. Odsetki w tym: 49 254 33 75
- dla jednostek powigzanych 0 14 4 4
2. Strata ze zbycia inwestycji 0 0 0 0
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0 0
4. Inne 0 34 0 0
XIl. Zysk (str?ta) z dziatalnosci (2921) (14 426) (3678) (8016)
gospodarczej

XII. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0 0 0
1. Zyski nadzwyczajne 0 0 0 0
2. Straty nadzwyczajne 0 0 0 0
XIV. Zysk (strata) brutto (2921) (14 426) (3678) (8016)
XV. Podatek dochodowy 2 467 2 566 (2 646) (2 646)
a) cze$¢ biezaca 0 0 0

b) cze$¢ odroczona 2 467 2566 (2 646) (2 646)
XVI. Pozostate obowigzkowe

zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0 0 0 0

XVII. Udziat w zyskach (stratach) netto
jednostek podporzadkowanych 0 0 0 0
wycenianych metoda praw wtasnosci

XVIIL. Zysk (strata) netto (5388) (16 992) (1032) (5370)
Zysk (strata) netto (zanualizowany) (16 992,00) (5 370,00)
?\:IESZT? RO RIS 62 057 494 61123 689 60 809 000 60 809 000
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w (0,09) (0,28) (0,02) (0,09)
Z{,) ’ ’ ’ ’
srednia wazona rozwodniona liczba 62 057 494 61123 689 60 809 000 60 809 000
akcji zwyktych (w szt.)

Rozwodniony zysk (strata) na jedng (0,09) (0,28) (0,02) (0,09)

akcje zwykta (w zt)
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Intermodal Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2009r.

VI. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

w tys. PLN
IV kwartat 2009r./ 4 kwartaty 2009r. 2008 rok okres od
okres od narastajaco / 01.01.2008r. do
01.10.2009r. do okres od 31.12.2008r.
31.12.2009r. 01.01.2009r. do

31.12.2000r.
I. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 36 801 48 404 53 774
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty btedow
l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po

uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 36 801 48 404 53774
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 60 809 60 809 60 809
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 0 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0
- emisji akcji (wydania udziatow) 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
- umorzenia akcji (udziatow) 0 0 0
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 60 809 60 809 60 809
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na poczatek 0 0 0
okresu

2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy 0 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu)

2.2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec 0 0 0
okresu

3. Akcje (udziaty) wtasne na poczatek okresu 0 0 0
3.1. Zmiany akcji (udziatéw) wtasnych 0 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
3.2. Akcje (udziaty) wtasne na koniec okresu 0 0 0
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 63 63 63
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 0 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0 0 0
- z podziatu zysku (ustawowo) 0 0 0
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo 0 0 0
minimalng wartosc)

b) zmniejszenia (z tytutu)

- pokrycia straty 0 0 0
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 63 63 63
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0 0 0
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
- zbycia Srodkéw trwatych 0 0 0
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2009r.

5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu
6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczgtek okresu
6.1. Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych

a) zwiekszenia (z tytutu)

- $rodki z emisji akcji serii C pomniejszone o koszty
IPO poniesione do 31.12.2009r.

b) zmniejszenia (z tytutu)

6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty btedow

7.2.2ysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych

a) zwiekszenia (z tytutu)

- podziatu zysku z lat ubiegtych

b) zmniejszenia (z tytutu)

7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty btedéow

7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych

a) zwiekszenia (z tytutu)

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia

b) zmniejszenia (z tytutu)

7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu
8. Wynik netto

a) zysk netto

b) strata netto

c) odpisy z zysku

1l. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ )

IIl. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia straty)

0
0
18 867
18 867

18 867

0
18 867
(22919)
0

22919

22919

1153
1153

0

24 072
(24 072)
(5 388)

5388

50279

50279

0
0
18 867
18 867

18 867

18 867
(7 098)

7098

7098

5370
5370

0

12 468
(12 468)
(16 992)

16 992

50279

50279

0
0
0
0

0

O o o o

775

775

6323
6323
0
7098
(7 098)
(5370)

5370

48 404

48 404
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2009r.

VII. Rachunek przeptywdw pienieznych

w tys. PLN
IV kwartat 4 kwartaty IV kwartat 4 kwartaty
2009r./ okres 2009r. 2008r./ okres 2008r.
od narastajaco/ od 01.10.2008r. narastajaco /
01.10.2009r. do okres od do 31.12.2008r. okres od
31.12.2009r. 01.01.2009r. 01.01.2008r. do
do 31.12.2009r. 31.12.2008r.

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej (metoda posrednia)
I. Zysk (strata) netto (5388) (16 992) (1032) (5 370)
II. Korekty razem 3629 (93) (3123) 1851
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metoda 0 0 0 0
praw wtasnosci
2. Amortyzacja 451 1699 433 1531
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych (19) (2 262) (52) (535)
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 30 (765) (367) 52
5. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej (6) (3) 0 0
6. Zmiana stanu rezerw 45 (63) 228 137
7.Zmiana stanu zapasow (110) (85) (180) (141)
8. Zmiana stanu naleznosci 66 4 409 2412 (7 953)
9. Zmiana stanu zobowigzan
krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 1846 (4 999) (235) 11947
kredytow
10. Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych 1326 1976 (5362) (3187)
11. Inne korekty 0 0 0 0
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej (1+/-11) - metoda posrednia (1759) (17 085) (4 155) (3519)
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjnej
. Wptywy 23 26 444 3373 13701
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych 23 47 0 0
oraz rzeczowych aktywoéw trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz 0 0 0 0
wartosci niematerialne i prawne
3. Z aktywodw finansowych, w tym: 0 26 397 3373 13 701
a) w jednostkach powigzanych 0 26 397 3373 13701
- zbycie aktywow finansowych 0 26 397 3373 13701
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0 0 0
- sptata udzielonych pozyczek 0 0 0 0
dtugoterminowych
- odsetki 0 0 0 0
- inne wptywy z aktywdw finansowych 0 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0 0 0
- zbycie aktywow finansowych 0 0 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0 0 0
- sptata udzielonych pozyczek 0 0 0 0
dtugoterminowych
- odsetki 0 0 0 0
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- inne wptywy z aktywdw finansowych 0 0 0 0
4. Inne wptywy inwestycyjne 0 0 0 0
II. Wydatki 1234 4421 0 9043
1. Nabycie wartosci niematerialnych i

prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 925 4052 0 9043
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci 0 0 0 0
niematerialne i prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym: 0 45 0 0
a) w jednostkach powigzanych 0 0 0 0
- nabycie aktywdw finansowych 0 0 0 0
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 45 0 0
- nabycie aktywdw finansowych 0 45 0 0
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 0 0 0
4. Inne wydatki inwestycyjne 309 324 0 0
!II. Przepfy‘wy. pieniezne netto z dziatalnosci (1211) 22 023 3373 4658
inwestycyjnej (I-11)

C. Przeptywy srodkow pienieznych z

dziatalnosci finansowej

. Wptywy 0 3000 0 0
1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania

udziatéow) i innych instrumentow kapitatowych 0 0 0 0
oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki 0 3 000 0 0
3. Emisja dtuznych papieréow wartosciowych 0 0 0 0
4. Inne wptywy finansowe 0 0 0 0
Il. Wydatki 410 4270 40 725
1. Nabycie akcji (udziatow) wtasnych 0 0 0 0
2. D}/v.w.de.ndy i inne wypfaty na rzecz 0 0 0 0
wtascicieli

3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, 0 0 0 0
wydatki z tytutu podziatu zysku

4. Sptaty kredytéw i pozyczek 0 3 000 0 0
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0 0
6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych 0 0 0 0
7. P’f.atnos.a zobowigzan z tytutu umow 162 529 14 663
leasingu finansowego

8. Odsetki 30 215 26 62
9. Inne wydatki finansowe 218 526 0 0
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

finansowej (I-1) (410) (1270) (40) (725)
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-

B.II+/-C.1I) (3 380) 3668 (822) 414
E: B|I.ar.150wa zmiana stanu srodkéw (3 361) 3 687 (770) 414
pienieznych, w tym:

-’z.m.lana stanu srodkéw pienieznych z tytutu 19 19 52 52
réznic kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 11 389 4341 5110 3874
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), 3009 3009 4288 4288
w tym:

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0 0 0
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VIIIl. Informacja dodatkowa
1. Zasady sporzadzenia raportu za IV kwartat 2009r.

Niniejsze kwartalne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z wymogami ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci obowigzujgcymi jednostki kontynuujgce dziatalnos¢, jak
rowniez uwzglednia przepisy Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w
sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw
wartoSciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 roku nr 33, poz. 259) oraz
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 18 pazdziernika 2005 roku w sprawie zakresu informacji
wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych,
wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, dla ktérych witasciwe sg polskie zasady rachunkowosci (Dz. U. z 2005 roku, nr 209, poz. 1743
z pézniejszymi zmianami).

Kwartalne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Spétka sporzadza rachunek zyskdéw i strat w ukfadzie kalkulacyjnym.

Wynik finansowy Spétki za dany rok obrotowy obejmuje wszystkie osiggniete i przypadajace na jej
rzecz przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami memoriatu,
wspotmiernosci przychoddéw i kosztow oraz ostroznej wyceny.

Rachunek przeptywoéw pienieznych sporzadzany jest metoda posrednia.

W 2009 roku nie dokonano zmian zasad rachunkowosci.

Spotka stosuje w szczegdlnosSci zaprezentowane ponizej metody i zasady wyceny aktywow i
pasywow:

a) Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne wyceniane s3 wg ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe), a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci.

Wartosci niematerialne i prawne amortyzuje sie w réwnych ratach, co miesigc, poczawszy od
pierwszego miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktorym te sktadniki majatkowe przyjeto do
uzywania, do konca miesigca, w ktérym nastepuje zréwnanie sumy odpiséw amortyzacyjnych z ich
wartoscig poczatkowg lub w ktorym postawiono je w stan likwidacji, sprzedazy lub stwierdzenia ich
niedoboru.

Stawki amortyzacyjne ustalone zostaty z uwzglednieniem okresu ekonomicznej uzytecznosci wartosci
niematerialnych i prawnych. Wartosci niematerialne amortyzuje sie metodg liniowa.
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Wartosci niematerialne i prawne o wartosci nie przekraczajgcej 3.500,00 zt zaliczane sg jednorazowo
w koszty w miesigcu nastepnym po miesigcu oddania ich do uzywania.

b) Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate sg wyceniane wg ceny nabycia, kosztu wytworzenia lub wartosci przeszacowanej (po
aktualizacji wartosci srodkéw trwatych), pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe), a
takze o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. W zakresie istniejgcych obiektdw, wartos¢ poczatkowa
$rodkéw trwatych powiekszajg koszty modernizacji, rozbudowy, adaptacji itp. Srodki trwate w
budowie wycenia sie w wysokosci kosztéw pozostajgcych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem
lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Do srodkow trwatych Spoétki zalicza sie réwniez srodki trwate przyjete do uzywania na mocy umowy
najmu, dzierzawy lub innej o podobnym charakterze, zgodnie z warunkami okreslonymi w art. 3 ust.
4 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci. Srodki trwate amortyzuje sie w réwnych
ratach, co miesigc, poczawszy od pierwszego miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym te
sktadniki majatkowe przyjeto do uzywania, do korica miesigca, w ktérym nastepuje zréwnanie sumy
odpiséw amortyzacyjnych z ich wartoscig poczatkowa lub w ktérym postawiono je w stan likwidacji,
sprzedazy lub stwierdzenia ich niedoboru.

Stawki amortyzacyjne ustalone zostaty z uwzglednieniem okresu ekonomicznej uzytecznosci Srodkéw
trwatych. Stosowane przez Spotke stawki amortyzacji srodkdw trwatych zaprezentowano w ponizszej
tabeli:

Tytut Stopa amortyzacji rocznej
Wartosci niematerialne i prawne 50%

Grunty i prawo wieczystego uzytkowania -

Budynki i lokale 2,5%
Obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 4,5%
Kotty i maszyny energetyczne -

Maszyny i urzadzenia ogdlne 30%
Urzadzenia techniczne 10%
Srodki transportu 10%
Narzedzia, przyrzady, wyposazenie 20%

Srodki trwate o wartosci nie przekraczajacej 3 500,00 zt odpisywane sa w koszty jednorazowym
odpisem, w miesigcu nastepnym po miesigcu oddania ich do uzywania.

c) Instrumenty finansowe

Jako instrument finansowy Spdtka kwalifikuje kazdg umowe, ktéra skutkuje jednoczesnie
powstaniem sktadnika aktywow finansowych u jednej ze stron i zobowigzania finansowego lub
instrumentu kapitatowego u drugiej ze stron, pod warunkiem ze z kontraktu zawartego miedzy
dwiema lub wiecej stronami jednoznacznie wynikajg skutki gospodarcze.

Spotka klasyfikuje instrumenty finansowe z podziatem na:
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instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu — sktadniki aktywow lub zobowigzan finansowych,
ktére zostaty nabyte lub powstaty gtéwnie po to, by generowac zysk uzyskiwany dzieki
krétkoterminowym wahaniom ceny lub marzy maklerskiej,

pozyczki udzielone i naleznosci wtasne,

instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci — aktywa finansowe o okres$lonych lub
mozliwych do okreslenia ptatnosciach lub ustalonym terminie zapadalnosci, ktére jednostka
gospodarcza zamierza i jest w stanie utrzymac¢ w posiadaniu do uptywu terminu zapadalnosci, z
wyjatkiem pozyczek udzielonych przez jednostke gospodarczg i wierzytelnosci wtasnych jednostki,
instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy — to aktywa finansowe niebedace kredytami
udzielonymi przez jednostke gospodarcza i wierzytelnosciami wiasnymi jednostki, inwestycjami
utrzymywanymi do terminu zapadalnosci, a takze niebedace aktywami finansowymi przeznaczonymi
do obrotu.

Na dzien nabycia, aktywa i zobowigzania finansowe Spdtka wycenia w wysokosci kosztu (ceny)
nabycia, czyli wedtug wartosci godziwej uiszczonej zaptaty w przypadku sktadnika aktywow lub
otrzymanej kwoty w przypadku zobowigzania. Koszty transakcji Spdtka wigcza do wartosci
poczatkowej wyceny wszystkich aktywow i zobowigzan finansowych.

Zasady wyceny instrumentéw finansowych na dzien bilansowy:

wedtug zamortyzowanego kosztu, z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej: aktywa
utrzymywane do terminu zapadalnosci, pozyczki udzielone i naleznosci wtasne oraz pozostate
zobowigzania finansowe, ktére nie zostaty zakwalifikowane do obrotu; w przypadku powyzszych
tytutdw, jesli efekty dyskonta nie sg znaczace, wycena odbywa sie w wartosci wymagajacej zaptaty,

w  kwocie wymagajgcej zaptaty: naleznosci i zobowigzania o  krotkim  terminie
zapadalnosci/wymagalnosci,

wedtug wartosci godziwej: aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy.

Zmiany wartosci godziwe] instrumentow finansowych przeznaczonych do obrotu niebedacych czescig
zabezpieczen ujmuje sie jako przychody lub koszty finansowe w momencie ich wystgpienia.

W przypadku aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy zmiany wartosci godziwej tych
instrumentéw Spodtka zalicza do rachunku zyskéw i strat jako przychody lub koszty finansowe.

d) Towary i materiaty

Zapasy towarow, zarowno od dostawcow krajowych, jak i zagranicznych, wycenia sie wg cen zakupu,
pomniejszonych o otrzymane rabaty, bonifikaty, opusty. Stosowane do wyceny na dzien bilansowy
ceny zakupu towardéw nie mogg by¢ wyzsze od cen sprzedazy netto tych aktywéw mozliwych do
uzyskania. Rozchody towaréw ewidencjonuje sie wg zasady FIFO ,pierwsze weszto — pierwsze
wyszto”.

W przypadku gdy zapasy utracity swojg warto$¢ uzytkowg, dokonuje sie odpiséw aktualizujgcych.
Odpisy aktualizujgce wartos$¢ towardw, zwigzane z utratg ich wartosci, obcigzajg pozostate koszty
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operacyjne. W przypadku ustania przyczyny dokonania odpisu aktualizujgcego wartosé towardow, jest
ona odnoszona na dobro pozostatych przychoddéw operacyjnych.

Materiaty biurowe, srodki czystosci, paliwo do samochoddw nabywane w ilosciach zabezpieczajgcych
biezgce potrzeby Spoétki, z momentem zakupu odnosi sie bezposrednio w koszty zuzycia materiatow.

e) Naleznosci

Wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Nie rzadziej niz
na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych naleznosci (w tym udzielone pozyczki)
po srednim kursie ustalonym dla danej waluty obcej przez NBP na ten dzief. Odpisu aktualizujgcego
wartos$¢ naleznosci Spotka dokonuje, uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa zaptaty w stosunku
do naleznosci: od dtuznikdw postawionych w stan likwidacji lub w stan upadfosci — do wysokosci
naleznosci nieobjetej gwarancjg lub innym zabezpieczeniem naleznosci, od dtuznikéw w razie
oddalenia wniosku o ogtoszenie ich upadtosci, gdy ich majtek nie wystarcza na zaspokojenie kosztéw
postepowania upadtosciowego — w petnej wysokosci naleznosci, kwestionowanych przez dtuznika
oraz z zaptatg ktérych dtuznik zalega, a wedtug oceny jego sytuacji majagtkowej i finansowej sptata
naleznosci w umownej kwocie nie jest prawdopodobna — do wysokosci naleznosci niepokrytej
gwarancja lub innym zabezpieczeniem, przeterminowanych lub nieprzeterminowanych, o duzym
prawdopodobienistwie niesciggalnosci — w wysokosci wiarygodnie oszacowanej kwoty odpisu,
przeterminowanych powyzej roku od terminu zaptaty — w petnej wysokosci naleznosci.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci Spétka zalicza do pozostatych kosztédw operacyjnych lub do
kosztow operacji finansowych — zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis z tytutu
aktualizacji. Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszaja dokonane uprzednio
odpisy aktualizujgce ich wartos¢.

W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu aktualizujgcego wartos¢ naleznosci (np.
zmiana sytuacji majgtkowej dtuznika), réwnowartos¢ catosci lub odpowiedniej czesci uprzednio
odpisanej wartosci Spotka zalicza do pozostatych przychoddéw operacyjnych lub przychodéw z
operacji finansowych.

f)  Srodki pieniezne

Srodki pieniezne w walucie polskiej wycenia sie w wartosci nominalnej. Srodki pieniezne w walutach
obcych wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy po Srednim kursie ustalonym przez NBP na ten
dzien. Réznice kursowe zalicza sie do przychoddw lub kosztow finansowych.

g) Rozliczenia miedzyokresowe kosztédw (czynne)

Koszty dotyczace przysztych okresdw sprawozdawczych zaliczane sg do czynnych rozliczen
miedzyokresowych. Rozliczenia miedzyokresowe czynne dotyczg w szczegdlnosci ubezpieczen
majatkowych i komunikacyjnych, podatku od nieruchomosci i innych tytutéw.

Strona 18 z 30



Intermodal Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2009r.

Odpisy czynnych rozliczern miedzyokresowych kosztéw nastepujg stosownie do uptywu czasu, az do
chwili, kiedy na wynik zostang przeniesione wszystkie koszty zaliczone uprzednio do aktywdw. Czas i
sposob rozliczenia uzalezniony jest od charakteru rozliczanych kosztéw.

W przypadku gdy aktywowane koszty przestang przynosi¢ korzysci ekonomiczne, zostaja
jednorazowo odpisane na wynik poprzez zaliczenie pozostatej do rozliczenia kwoty do pozostatych
kosztow operacyjnych.

h) Kapitaty wtasne

Kapitaty wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosciach nominalnych, z podziatem na ich
rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami prawa oraz zgodnie z postanowieniami umowy Spétki.

Na dzien 31.12.2009 Spoétka wykazata kapitaty rezerwowe w kwocie 18 867 tys. PLN, na ktdrg sktada
sie wartos¢ wyemitowanych akcji serii C pomniejszona o koszty zwigzane z ich emisjg. Spotka
wyemitowata 6 756 556 akcji zwyktych na okaziciela serii C, na podstawie Uchwaty Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 27 czerwca 2008r. Do dnia 11 grudnia 2009 roku
wszystkie akcje zostaty optacone na rachunek domu maklerskiego Trigon DM. W dniu 14 grudnia
2009r. dokonano przydziatu akcji. Zgodnie z umowag zawartg pomiedzy Spoétkg a domem maklerskim
srodki z emisji zostaty przekazane po zarejestrowaniu podwyzszonego kapitatu Spétki w Krajowym
Rejestrze Sadowym (rejestracja nastapita dnia 18 stycznia 2010 roku). Srodki (wykazane na dzien
31.12.2009 jako naleznosci od Trigon DM) wptynety na rachunek Spétki w dniu 29 stycznia 2010r.

i) Zobowigzania

Na dzien bilansowy Spdtka wycenia zobowigzania w kwocie wymagajacej zaptaty, przy czym
zobowigzania finansowe, ktérych uregulowanie zgodnie z zawartg umowg nastepuje drogg wydania
aktywow finansowych innych niz srodki pieniezne lub wymiany na instrumenty finansowe — wedtug
wartosci godziwej. Sktadniki pasywéw wyrazone w walutach obcych nie rzadziej niz na dzien
bilansowy wycenia sie po Srednim kursie ustalonym dla danej waluty obcej na ten dzien przez NBP.

j)  Rezerwy oraz rozliczenia miedzyokresowe bierne

Rezerwy wycenia sie w wiarygodnie uzasadnionej oszacowanej wartosci. Spétka tworzy rezerwy, gdy
spetnione sg tgcznie nastepujgce warunki:

- na Spotce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajgcy ze zdarzen przesztych,
- prawdopodobne jest, 7e spetnienie obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu Srodkéw
uosabiajgcych korzysci ekonomiczne.

Spotka tworzy rezerwy na zobowigzania wedtug nastepujgcych tytutéw:
- rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku z wystepowaniem dodatnich

roéznic pomiedzy wartoscig ksiegowga aktywow i pasywow a ich wartoscig podatkows,
- rezerwy na Swiadczenia pracownicze,
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- pozostate rezerwy (m.in. z tytutu skutkow toczacych sie postepowan przeciwko Spétce lub innych
przysztych zobowigzan wynikajgcych ze spraw w toku).

W Spéice nie sg tworzone rezerwy z tytutu nagréd jubileuszowych, poniewaz regulamin
wynagradzania pracownikéw obowigzujgcy w Spdtce nie przewiduje tego rodzaju wypfat.

Regulamin wynagrodzenia nie przewiduje preferencyjnych wyptat z tytutu odpraw emerytalnych. W
Spétce obowigzujg zasady wyptat odpraw emerytalnych w oparciu o uregulowania kodeksu pracy (w
wysokosci jednomiesiecznego wynagrodzenia).

Rozliczenia miedzyokresowe w Spodice po stronie pasywdw obejmujg bierne rozliczenia
miedzyokresowe kosztéw oraz rozliczenia miedzyokresowe przychodéw. Bierne rozliczenia
miedzyokresowe kosztdw obejmujg kwoty zaliczane do kosztéw biezgcego okresu, ktérych pokrycie
nastgpi w przysztosci. Rozliczenia te Spdtka stosuje w odniesieniu do kosztdw wystepujgcych
nieperiodycznie, a wymagajgcych rownomiernego roztozenia na poszczegdlne okresy
sprawozdawcze.

Spoétka dokonuje biernych rozliczen miedzyokresowych kosztow w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajacych na biezgcy okres sprawozdawczy, wynikajacych ze $wiadczen
wykonanych na rzecz Spétki przez kontrahentéw i ktérych kwote zobowigzania mozna oszacowaé w
sposéb wiarygodny.

k) Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Spétka ustala rezerwe i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku z
przejsciowymi réznicami miedzy wykazang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywéw i pasywoéw
a ich wartos¢ podatkowg oraz strat podatkowych mozliwych do odliczenia w przysztosci na kazdy
dzien bilansowy.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego Spdétka ustala w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi rdznicami
przejsSciowymi, ktdére spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady
ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego Spodtka tworzy w wysokosci kwoty podatku
dochodowego wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich rdznic
przejsciowych, czyli takich, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego
w przysztosci.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego i rezerwy na podatek odroczony Spoétka wycenia z
zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedag stosowane, gdy sktadnik
aktywdow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujagc za podstawe przepisy
podatkowe, ktdre obowigzujg na dzien bilansowy.
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Zasady sporzadzania sprawozdania finansowego i ustalania wyniku finansowego

I) Elementy ustalania wyniku finansowego

Wynik finansowy stanowi wyrazony w pienigdzu rezultat dziatalnosci Spotki osiggniety w okresie
obrotowym. Na wynik finansowy netto Spétki sktadajg sie:

wynik dziatalnosci operacyjnej, w tym z tytutu pozostatych przychoddw i kosztédw operacyjnych,
- wynik operacji finansowych,

wynik operacji nadzwyczajnych,
- obowigzkowe obcigzenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego.

Przychody i zyski Spdétka identyfikuje zgodnie z art. 3 ust. 1 pkt 30 ustawy, a koszty i straty —art. 3 ust.
1 pkt 31 ustawy.

Spétka stosuje kalkulacyjny wariant wyznaczania wyniku finansowego.
Wynik dziatalnosSci operacyjnej stanowi réznice miedzy:

- przychodami netto ze sprzedazy produktéow, towaréw i materiatéw, z uwzglednieniem dotacji,
opustéw, rabatéw i innych zwiekszen lub zmniejszen, bez podatku od towardéw i ustug, oraz
pozostatymi przychodami operacyjnymi a

- wartoscia sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw wycenionych w kosztach wytworzenia
lub cenach nabycia albo zakupu powiekszong o cato$¢ poniesionych od poczatku roku obrotowego
kosztdw ogdlnych (zarzadu), sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw oraz pozostatych
kosztédw operacyjnych.

Ewidencja kosztéw jest prowadzona w uktadzie porownawczym i kalkulacyjnym.
Podstawowe typy dziatalnosci, w zwigzku z ktérymi jednostka ponosi koszty, to:

- dziatalnos¢ podstawowa, do ktérej zalicza sie dziatalnos¢ spedycyjng,
- dziatalno$¢ ogodlna (zarzadu) polegajgca na kierowaniu jednostkg oraz wykonywaniu innych
czynnosci dotyczgcych catoksztattu dziatalnosci przedsiebiorstwa.

m) Zasady sporzgdzania sprawozdan finansowych

W stosunku do wszystkich elementéw sprawozdania finansowego wymagane jest przedstawienie
danych poréwnywalnych, w tym:

- w bilansie wykazuje sie stany aktywow i pasywdéw na dzien, konczacy biezgcy i poprzedni rok
obrotowy,

- w rachunku zyskéw i strat wykazuje sie oddzielnie przychody, koszty, zyski i straty oraz
obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego za biezgcy i poprzedni rok obrotowy,

- w przypadku sporzadzania rachunku zyskow i strat za inny okres sprawozdawczy, niz biezgcy rok
obrotowy, w rachunku zyskéw i strat wykazuje sie oddzielnie przychody, koszty, zyski i straty oraz
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obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy oraz analogiczny
okres sprawozdawczy poprzedniego roku obrotowego,

- zestawienie zmian w kapitale wtasnym obejmuje informacje o zmianach poszczegdlnych
sktadnikéw kapitatu wtasnego za biezacy i poprzedni rok obrotowy,

- rachunek przeptywdéw pienieznych sporzadzony metoda posrednig wykazuje dane za biezacy i
poprzedni rok obrotowy,

- w przypadku sporzadzania rachunku przeptywdédw pienieznych za inny okres, niz biezgcy rok
obrotowy, rachunek przeptywdw pienieznych sporzadza sie za biezgcy okres sprawozdawczy i
analogiczny okres sprawozdawczy poprzedniego roku obrotowego.

2. Informacje o istotnych zmianach wielko$ci szacunkowych.

Rezerwy na zobowigzania (w tys. PLN)

Stan na Stan na Stan na
31.12.2009r. 30.09.2009r. 31.12.2008r.
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 38 94 136
dochodowego
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 104 15 15
Pozostate rezerwy 23 11 77
Suma rezerw na zobowigzania 165 120 228

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (w tys. PLN)

Stan na Stan na Stan na
31.12.2009r. 30.09.2009r. 31.12.2008r.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 118 2 641 2782

dochodowego

W IV kwartale 2009r. Spdtka, kierujgc sie zasadg ostroznosci przy wycenie aktywow i pasywow,
dokonata likwidacji aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktérym objeta w 2008r.
strate podatkowg z lat 2007 i 2008.

Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow (w tys. PLN)

Stan na Stan na Stan na
31.12.20009r. 30.09.20009r. 31.12.2008r.

Odpisy aktualizujgce naleznosci 453 453 264

3. Istotne dokonania lub niepowodzenia Spoétki w IV kwartale 2009 roku wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

Sprzedaz i wyniki finansowe

W 2009r. PCC Intermodal S.A., pomimo trwajgcego spowolnienia gospodarczego, wygenerowata
przychody w wysokosci 74 802 tys. PLN, czyli o 10 808 tys. PLN wyzsze niz w 2008r., co oznacza
przyrost o 16,9% r/r. Wyzsze przychody osiggnieto przy zmniejszonym wolumenie przewozow,
gtéwnie dzieki wprowadzeniu nowych relacji miedzynarodowych (w styczniu do Hamburga i w
kwietniu do Bremerhaven), na ktérych stawki przewozowe sg odpowiednio wyzsze. PCC Intermodal

Strona 22z 30



slsle

Intermodal Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2009r.

S.A., podobnie jak cata branza transportowa, odczuta negatywne skutki kryzysu gospodarczego i
spadku popytu w 2009r. Pomimo uruchomienia nowych pofaczen miedzynarodowych przewozy
Spoétki w 2009r. byty mniejsze niz w roku poprzednim. Liczba konteneréw przewiezionych w catym
2009r. wyniosta ok. 42 tys. sztuk (65,8 tys. TEU), przy 47,6tys. sztuk (81,2 tys. TEU) w 2008r.
Ograniczono réwniez liczbe wyekspediowanych pociggdw z 1470 w 2008r. do 1 225 pociggdw
w 2009r.

Ponizej wykres przedstawiajacy liczbe wystanych konteneréw w poszczegdlnych kwartatach 2008r. i
20009r.

Liczba przewiezionych konteneréw
w 2008 i 2009r. w sztukach

20000
16 071
15000
10 000 H2008r.
5000 2009r.

| kwartat Il kwartat 11l kwartat IV kwartat

W IV kwartale 2009r. najwiecej pociggdw kursowato w relacji Stawkow-Gdansk/Gdynia (342 pociagi),
Krzewie-Rotterdam (283 pociagi) i Brzeg Dolny-Gdarsk/Gdynia (200 pociggdéw). Na w/w trasach
przewieziono réwniez najwiecej kontenerdéw.

Poréwnujgc IV kwartat 2009r. z analogicznym kwartatem 2008r. Spdtka odnotowata wzrost
przychodéw ze sprzedazy o ok. 3,5% kw/kw, przy 9,2% spadku liczby przewiezionych kontenerdw i
zmniejszeniu liczby wyekspediowanych pociggdéw o 21,1%. Pod wzgledem wygenerowanych przez
Spoétke przychoddw IV kwartat 2009r. byt najlepszym kwartatem w historii firmy (20,7 min PLN). W
analizowanym kwartale srednie wykorzystanie powierzchni na pociggach wyniosto 73% i byto wyzsze
niz w analogicznym kwartale 2008r. (66%). Srednia utylizacja pociagdw w catym 2009r. wyniosta 67%.

Przychody i wynik brutto ze sprzedazy w poszczegdlnych
kwartatach 2009r. [w tys. PLN]
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Wzrostowi przychodéw ze sprzedazy konsekwentnie towarzyszyt wzrost rentownosci. Poréwnujac
wskazniki rentownosci sprzedazy w poszczegdlnych kwartatach 2009r. widaé wyrazng poprawe w
tym zakresie. Deficytowos¢ sprzedazy zmniejszyta sie z 31,5% w | kwartale 2009r. do 19,9% w Il
kwartale i 14,9% w IV kwartale 2009r. W IV kwartale 2009r. strata Spétki ze sprzedazy wyniosta 3,1
min PLN wobec ok. 3,8 min straty w Il kwartale i 5,3 min straty za Il kwartat 2009r.

W poczatkowym okresie uruchamiania nowych relacji (w 2009r. byty to potgczenia do Hamburga i
Bremerhaven) Spétka zmuszona byta do ponoszenia wysokich kosztéw statych koniecznych dla
zapewnienia regularnych potaczen do portéw niemieckich. PCC Intermodal S.A. stara sie w sposdb
elastyczny reagowac na wahania popytu na ustugi transportowe, jednak w celu utrzymania wysokiej
jakosci Swiadczonych ustug stale zapewnia przejazdy pociggédw zgodnie z rozktadem jazdy, bez
wzgledu na liczbe przewozonych konteneréw. Wraz ze zwiekszeniem czestotliwosci kursowania
pociggdw i zmniejszeniem niewykorzystanej powierzchni jednostkowe koszty state obnizajg sie co
bezposrednio wptywa na konsekwentng poprawe poziomu rentownosci Spotki.

Strata brutto za 2009r. opiewa na kwote 14 426 tys. PLN, a za IV kwartat 2009r. 2 921 tys. PLN. Strata
netto za caty 2009r. wyniosta 16 992 min PLN, w tym za sam IV kwartat 2009r. 5 388 min PLN.
Negatywny wptyw na wynik netto Spétki w IV kwartale 2009r. miato dokonanie odpisu
aktualizujgcego aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego, utworzonego w 2008r. Odpis
aktywa na podatek odroczony podyktowany zostat zasadg ostroznosci wyceny aktywéw i pasywow.

Inwestycje

W analizowanym okresie PCC Intermodal S.A. kontynuowata dziatalno$¢ inwestycyjng, gtéwnie w
zakresie prac projektowych i przygotowawczych do budowy terminala przetadunkowego w Kutnie.
Nakfady poniesione na ten cel w IV kwartale 2009r. wyniosty ok. 375 tys. PLN. W dniu 01 marca
2010r. Spodtka zakonczyta postepowanie przetargowe majgce na celu wylonienie generalnego
wykonawcy terminala. Za najkorzystniejszg uznano oferte ztozong przez Warbud S.A.

W IV kwartale 2009r. zakoriczona zostata rozbudowa terminala przetadunkowego w Brzegu Dolnym
majaca na celu poprawe jego wydajnosci oraz efektywnosci.

Debiut na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie

W dniu 18 grudnia 2009 roku PCC Intermodal S.A. zadebiutowata na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie. Wszystkie oferowane akcje Spotki zostaty przydzielone inwestorom, a
$rednia stopa redukcji ztozonych zapisdw w transzy Inwestoréw Indywidualnych wyniosta 22,95%.
Cena emisyjna jednej akcji wyniosta 3,00 PLN.

Srodki z emisji zostang przeznaczone na dofinansowanie budowy nowoczesnego terminala
przetadunkowego w Kutnie.

4. Opis czynnikdw i zdarzen w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wptyw na osiggniete wyniki finansowe.

W dziatalnosci PCC Intermodal S.A. w IV kwartale 2009r. nie wystgpity czynniki i zdarzenia, w
szczegoblnosci o nietypowym charakterze, majgce znaczgcy wptyw na osiggniete wyniki finansowe.
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5. Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Spétki w prezentowanym
okresie.

W IV kwartale 2009r. w dziatalnosci PCC Intermodal S.A. nie zaobserwowano sezonowosci ani
cyklicznosci.

6. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papierow
wartosciowych.

W IV kwartale 2009r. PCC Intermodal S.A. wyemitowata 6 756 556 akcji zwyktych na okaziciela serii C,
na podstawie Uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 27 czerwca 2008r.
W dniu 14 grudnia 2009r. dokonano przydziatu akcji. W transzy Inwestoréw Instytucjonalnych
przydzielono 4.999.978 akcji serii C, a w transzy Inwestoréw Indywidualnych 1.756.578. Wartos¢
nominalna akcji wynosi 1,00 PLN, przy cenie emisyjnej 3,00 PLN.

Rozpoczecie notowan praw do akgcji serii C na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie miato
miejsce 18 grudnia 2009r.

Ponadto Spétka wprowadzita do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie na rynku
podstawowym 28 269 668 akcji zwyktych na okaziciela serii B. Akcje serii B, bedace w posiadaniu
dotychczasowych akcjonariuszy, objete s3 umowg typu lock-up, co oznacza ze nie mogg byc
przedmiotem obrotu w okresie 12 miesiecy od dnia rozpoczecia notowan na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie.

7. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na
jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

Nie dotyczy.

8. Zdarzenia, ktdre nastapity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skrécone sprawozdanie
finansowe, nieujete w tym sprawozdaniu, a moggce w znaczacy sposéb wplynac na przyszte
wyniki finansowe Spétki.

W ocenie Zarzadu Spétki w okresie pomiedzy dniem, na ktéry sporzadzono skrécone kwartalne
sprawozdanie finansowe tj. 31 grudnia 2009 r., a dniem sporzadzenia niniejszego raportu
kwartalnego nie wystgpity zdarzenia moggce w znaczacy sposdb wptyngé na przyszte wyniki
finansowe Spotki poza nizej wskazanym.

Zgodnie z uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy PCC Intermodal S.A. z dnia 27
czerwca 2008r. dokonano podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki, w drodze emisji akcji serii C, z
dotychczasowej kwoty 60 809 000,00 PLN na kwote 67 565 556,00 PLN. W dniu 18 stycznia 2010r.
nastgpito zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Wszystkie akcje zostaty w petni optacone do dnia 11 grudnia 2009 roku na rachunek bankowy domu
maklerskiego obstugujgcego emisje. Wptyw Srodkéw z emisji na rachunek bankowy Spoétki
odnotowano w dniu 29 stycznia 2010 roku.
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Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu kapitat zaktadowy wynosi 67 565 556,00 PLN i dzieli sie na:

» 32539 332 akcji imiennych serii A, o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda akcja;
> 28269 668 akcji zwyktych na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda akcja;
» 6 756 556 akcji zwyktych na okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda akcja.

Srodki z emisji akcji serii C zostang przeznaczone na budowe nowoczesnego terminala
przetadunkowego w Kutnie. Nowy terminal umozliwi Spdtce zwiekszenie skali dziatalnosci, przy
jednoczesnym podniesieniu jakosci $wiadczonych ustug.

9. Informacje dotyczagce zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nastgpity od czasu zakoriczenia ostatniego roku obrotowego.

Spétka nie posiada aktywow i zobowigzan warunkowych, brak zmian w tym zakresie.
IX. Pozostate informacje
1. Opis organizacji grupy kapitatowej Spéftki.

PCC Intermodal S.A. nie jest jednostka dominujgcg w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci i nie posiada podmiotdow zaleznych podlegajacych konsolidacji.

Spotka jest czescig Grupy PCC — miedzynarodowego holdingu nalezgcego do PCC SE - spéfki z siedzibg
w Duisburgu (Niemcy), ktdra jest takze gtdwnym akcjonariuszem PCC Intermodal S.A. PCC SE posiada
tacznie 48 000 000 akcji Spotki, co stanowi 71,04% jej kapitatu zaktadowego i daje prawo do
wykonywania 80,45% gtoséw na walnym zgromadzeniu (stan na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu).

Sprawozdania finansowe PCC Intermodal S.A. objete sg petng konsolidacja przez jednostke
dominujgcg — PCC SE.

2. Wskazanie skutkdw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedaizy jednostek grupy kapitalowej Spoftki,
inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

W 2009r. nie wystgpity zmiany w strukturze Spoéfki.

3. Stanowisko zarzadu odnos$nie moiliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w sSwietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w
stosunku do wynikéw prognozowanych.

PCC Intermodal nie publikowata zadnych prognoz wynikéw finansowych na rok 2009.
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4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zaleine co
najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu na dzieh przekazania raportu
kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych prze te podmioty akcji, ich procentowego
udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w
ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci.

Ponizsza tabela przedstawia strukture akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5 % gtoséw na
walnym zgromadzeniu przed emisjg akcji serii C z dnia 18.12.2010r. (zarejestrowanie podwyzszonego
kapitatu zaktadowego nastgpito w dniu 18.01.2010r.).

Akcjonariusz Struktura akcjonariatu przed emisjg
Liczba akgji Udziat w Liczba gtosow Udziat w
kapitale na WZA gtosach na
zaktadowym WZA

PCC SE 48 000 000 78,94% 80539 332 86,28%
seria A (uprzywilejowane) 32539332 53,51% 65 078 664 69,72%
seria B (zwykte) 15 460 668 25,43% 15 460 668 16,56%
DB Schenker Rail Polska S.A. 10 809 000 17,78% 10 809 000 11,58%
Pozostali 2000 000 3,28% 2000 000 2,14%
Razem 60 809 000 100,00% 93 348 332 100,00%

Ponizsza tabela przedstawia strukture akcjonariatu po emisji akcji serii C, na dzie sporzadzenia
niniejszego raportu.

Akcjonariusz Struktura akcjonariatu po emisji
Liczba akgji Udziat w Liczba gtosow Udziat w
kapitale na WZA gtosach na
zaktadowym WZA
PCC SE 48 000 000 71,04% 80539 332 80,45%
seria A (uprzyw”ejowane) 32 539332 48,16% 65 078 664 65,01%
seria B (zwykfe) 15 460 668 22,88% 15 460 668 15,44%
DB Schenker Rail Polska S.A. 10 809 000 16,00% 10 809 000 10,80%
Pozostali 8 756 556 12,96% 8 756 556 8,75%
Razem 67 565 556 100,00% 100 104 888 100,00%

Wedtug wiedzy Zarzadu Spétki zaden z pozostatych akcjonariuszy nie posiada bezposrednio lub
posrednio akcji uprawniajacych do co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu.
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5. Zestawienie stanu posiadania akcji Spotki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujgce Spotke na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w
stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla
kazdej z oséb.

Akcjonariusz Stan na Zwiekszenie stanu Zmniejszenie stanu Stan na
30.06.2009 r. posiadania posiadania 31.12.2009 r.
CZLONKOWIE ZARZADU
Dariusz Stefanski 760000 | 0 s | e 760 000
Adam Adamek 540000 | 0 om0 e 540 000

CZLONKOWIE RADY NADZORCZE)
Mieczystaw Olender * 500000 | 0 e | e 500 000
Janusz Kwasny * 200000 | s | e 200 000

* cztonek Rady Nadzorczej do dnia 03.09.2009 r

Od dnia 3.09.2009r. pan Mieczystaw Olender oraz pan Janusz Kwasny na skutek ztozonych rezygnacji
nie wchodza juz w sktad Rady Nadzorczej PCC Intermodal S.A. W zwigzku z powyzszym akcje przez
nich posiadane od dnia 03.09.2009 r. nie mogg by¢ uznane za akcje nalezgce do oséb zarzgdzajgcych
lub nadzorujgcych Spétke.

Obecnie zaden z cztonkéw Rady Nadzorczej PCC Intermodal S.A. nie posiada akcji Spoétki.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu prezes Zarzadu Spétki Pan Dariusz Stefanski posiadat akcje
stanowigce 1,12% kapitatu zaktadowego i dajace prawo do 0,76% gtoséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy. Wiceprezes Zarzadu Pan Adam Adamek posiadat akcje stanowigce 0,80% kapitatu
zaktadowego i dajgce prawo do 0,54% ogélnej liczby gtoséw.

6. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Obecnie nie toczy sie zadne postepowanie sgdowe, administracyjne ani arbitrazowe z udziatem
Spoétki. W okresie od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r. nie toczyty sie postepowania dotyczgce
zobowigzan ani wierzytelnosci Spotki, ktérych wartos¢ pojedynczo lub tgcznie stanowitaby co
najmniej 10% kapitatow wtasnych Spétki.

7. Informacje o zawarciu przez Spétke lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu transakcji
pomiedzy podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie s3 one istotne i zostaly
zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

Spétka nie zawierata w 2009r. zadnych transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére pojedynczo lub
tacznie bytyby istotne i zostaty zawarte na warunkach innych niz rynkowe.

Strona 28 z 30



Intermodal Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2009r.

8. Informacje o udzieleniu przez Spodtke lub jednostke od niej zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji - facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od tego
podmiotu, jezeli t3czna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rGwnowartosé co
najmniej 10% kapitatow wtasnych Spaétki.

PCC Intermodal S.A. nie udzielita w 2009r. zadnych poreczen ani gwarancji.

9. Inne informacje, ktére zdaniem Spétki s istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowiazan przez Spoétke.

Uchwata o dalszym istnieniu Spotki

W sprawozdaniu finansowym na dzier 30 czerwca 2009 roku skumulowana strata netto przewyzszata
sume kapitatéw zapasowego, rezerwowych oraz jedng trzecig kapitatu zaktadowego Spoétki. W
zwigzku z powyzszym, zgodnie z art. 397 Kodeksu Spétek Handlowych, Zarzad zwotat Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktére odbyto sie w dniu 4 wrzesnia 2009 roku. WZA podjeto uchwate o
dalszym istnieniu Spotki.

Zmiana sktadu Rady Nadzorczej

W dniu 3 wrzes$nia 2009r. trzech cztonkéw Rady Nadzorczej — pan Mieczystaw Oleander, pan Janusz
Kwasny oraz pan Andrzej Montwitt — ztozyto za posrednictwem Zarzadu Spoétki pisemne rezygnacje z
petnionych funkcji. W zwigzku z powyzszym Zarzad Spotki zwotat w dniu 12 pazdziernika 20009r.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, na ktéorym wybrano nowych Cztonkéw Rady
Nadzorczej, ktérymi zostali: Piotr Jus, Mirostaw Pawetko oraz Andreas Schulz.

Sprzedaz obligacji

Na podstawie umowy z dnia 27 lipca 2009r. PCC Intermodal S.A. odsprzedata euro obligacje
wyemitowane przez PCC SE o tacznej warto$ci nominalnej 6 000 000 EUR.

Debiut na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie

W dniu 18 grudnia 2009r. PCC Intermodal S.A. dotgczyta do grona spétek publicznych notowanych na
rynku podstawowym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (szerzej na ten temat w
Informacji dodatkowej w punkcie VI).

10. Wskazanie czynnikoéw, ktére w ocenie Spétki bedg miaty wptyw na osiaggniete przez nig wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Kontynuacja dziatalnosci inwestycyjnej i rozwoju Spotki

PCC Intermodal S.A. zamierza kontynuowac dziatalno$¢ inwestycyjng, zgodnie z dtugofalowg strategia
rozwoju, zaktadajgca budowe w ciggu kilku najblizszych lat sieci nowoczesnych terminali
przetadunkowych na terenie Polski.
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Zaplanowane na 2010 r. inwestycje zaktadajg m.in. realizacje celu debiutu gietdowego, czyli budowe
terminala intermodalnego w Kutnie. Nowy terminal w Kutnie, poprzez usprawnienie realizacji
procesu transportowego, pozwoli zaoferowac lepszej jakosci wachlarz ustug logistycznych dla
klientow z rejonu centralnej Polski. Umozliwi to zwiekszenie skali dziatalnosci Spotki i przyczyni sie do
wzrostu przychoddw oraz efektywnosci sprzedazy.

Na 2010 r. planowane sg réwniez dalsze prace modernizacyjne terminala w Brzegu Dolnym majace
na celu zwiekszenie mozliwosci przetadunkowych oraz efektywnosci terminala.

Wazrost wysokosci stawek optat za dostep do infrastruktury kolejowej

W potowie grudnia 2009r. weszta w zycie nowa taryfa dostepu do infrastruktury kolejowej, w ktérej
PKP PLK wprowadzito jednolite stawki optat dla wszystkich pociggédw towarowych. Zniesione zostaty
tym samym preferencyjne stawki na przewozy intermodalne, obowigzujgce od 2006r. W
konsekwencji wigze sie to z ryzykiem wzrostu kosztéow przewozéw kolejowych oraz ryzykiem
zmniejszenia konkurencyjnosci Spétki w stosunku do transportu samochodowego.

Inne czynniki wptywajace na osiggane wyniki

> zapotrzebowanie na ustugi oferowane przez Spotke w znacznym stopniu zalezy od koniunktury na
rynku przewozéw konteneréw w Polsce i na Swiecie, w tym od wielkosci przetadunkéw
konteneréw w polskich i europejskich portach morskich; po spadkach w przewozach konteneréw
w 2009r., obecne sygnaty ptyngce z rynku $wiadczg o poczatkach ozywienia;

> ksztattowanie sie kurséw walutowych — Spoétka stosuje naturalny hedging walutowy, niemniej
jednak nie mozna wykluczy¢ sytuacji, ktére mogg narazi¢ spétke na ryzyko walutowe;

> sytuacja na rynku finansowym i polityka kredytowa bankow - Spétka zamierza sfinansowac
inwestycje w nowe terminale cze$ciowo ze srodkdéw z kredytéw bankowych; ocena zdolnosci
kredytowej Spotki oraz oferowane oprocentowanie bedzie miato wptyw na termin realizacji
planowanych inwestycji;

> dziatania ustawodawcow polskich i unijnych w zakresie wspierania wzrostu konkurencyjnosci
transportu intermodalnego w Polsce; dziatania te niosg mozliwosci pozyskania bezzwrotnego
czesSciowego finansowania inwestycji terminalowych i dziatalnosci operacyjnej Spotki.
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