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I.  OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Zarzad PCC Intermodal S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy roczne sprawozdanie
finansowe za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r. i dane poréwnywalne sporzadzone
zostaly zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowg Spétki oraz jej wynik finansowy.

Ponadto oswiadczamy, ze sprawozdanie z dziatalnosSci Spotki zawiera prawdziwy obraz rozwoju i
osiggniec oraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Gdynia, 31 marca 2010 roku

Dariusz Stefanski Adam Adamek

Prezes Zarzadu V-ce Prezes Zarzadu
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Il. OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad PCC Intermodal S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania rocznego sprawozdania finansowego, zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa.

Podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Gdynia, 31 marca 2010 roku

Dariusz Stefanski Adam Adamek

Prezes Zarzadu V-ce Prezes Zarzadu
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lll. PISMO PREZESA ZARZADU

Gdynia, 21 marca 2010 roku

Szanowni Panstwo,

Rok 2009 byt dla spétki PCC Intermodal S.A. rokiem waznych zmian
i wielu wyzwan. Mimo, ie wyrazne spowolnienie koniunktury
gospodarczej uniemozliwito osiggniecie zaktadanych wynikow
ilosciowych i finansowych, ubiegly rok udowodnit, ze PCC Intermodal
potrafi szybko i elastycznie reagowac na zachodzgce na rynku zmiany
i przekuwaé pojawiajgce sie chwilowe trudnosci w dfugotrwate
korzysci. Konsekwentnie realizowana przez Spétke strategia
polegajgca na budowie nowoczesnej sieci krajowych i
miedzynarodowych potgczen intermodalnych jest gwarancjq
dynamicznego rozwoju Firmy, a tym samym dalszego wzrostu jej
wartosci rynkowe;.

Gtebokie zatamanie koniunktury jakie obserwowaliSmy w ostatnich kilkunastu miesigcach z jednej
strony spowodowato znaczne obnizenie wszystkich stawek przewozowych, z drugiej jednak
umozliwito Spoétce wejscie na nowy i dotychczas hermetyczny rynek przewozéw miedzynarodowych.
Podjelismy bardzo trudne ekonomicznie lecz niezbedne dla dalszego rozwoju Spétki decyzje. Juz w
styczniu 2009 roku poszerzylismy oferte Firmy o regularne przewozy tadunkéw w kontenerach do i z
Hamburga, a od kwietnia ubiegtego roku uruchomilismy regularne potgczenia intermodalne z
terminalami morskimi w Bremerhaven.

Z perspektywy czasu mozemy stwierdzié, ze ubiegtoroczny kryzys gospodarczy stworzyt szanse, ktorg
dostrzeglismy i w petni wykorzystalismy!

Podobnie jak cata branza transportowa, rowniez PCC Intermodal odczuta negatywne skutki kryzysu
i zwigzany z tym wyrazZnie nizszy popyt na ustugi przewozowe. W ubiegtym roku przewiezlismy mniej
konteneréw niz w roku 2008, po nizszych stawkach i przy znacznie stabszym wykorzystaniu
posiadanego potencjatu przewozowego. Mimo to, Spdétka wygenerowata przychody o blisko 17%
wyzsze niz przed rokiem i zdecydowanie zwiekszyta swdj udziat zaréwno w krajowym jak i
miedzynarodowym rynku przewozdéw intermodalnych. Dobrym przyktadem jest m.in. udziat PCC
Intermodal S.A. w przetadunkach kolejowych terminali morskich Gdyni i Gdanska, ktéry wzrést do
prawie 40%. Spdtka niezmiennie pozostaje takze kluczowym partnerem dla terminali lgdowych: KV
Terminal we Frankfurt/Oder i Euroterminalu w Stawkowie.

18 grudnia 2009 roku PCC Intermodal S.A. z sukcesem zadebiutowata na Gietdzie Papieréow
Wartosciowych w Warszawie co byto niewatpliwym uwienczeniem ubiegtego roku. Z ogromng
satysfakcjg obserwowalismy jak wszystkie oferowane akcje Spétki zostaty przydzielone inwestorom, a
Srednia stopa redukcji ztozonych zapiséw w transzy Inwestorow Indywidualnych wyniosta blisko
23%. Cena emisyjna osiggneta satysfakcjonujgcy poziom 3,00 PLN za akcje.

Zgodnie z zapowiedziami, S$rodki z emisji zostang przeznaczone na dofinansowanie budowy
nowoczesnego terminalu przetadunkowego w Kutnie, ktéry z korncem 2010 roku zostanie oddany do
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uzytku. Konsekwentnie realizujemy dziatania stuzgce stworzeniu sieci nowoczesnych terminali
przetadunkowych w kluczowych dla rozwoju przewozéw intermodalnych lokalizacjach na terenie
catego kraju. Najlepszym tego dowodem jest fakt, ze jeszcze w tym roku, terminal w Kutnie zapewni
sprawng obstuge fadunkéw w rejonie centralnej Polski.

W listopadzie 2009 roku zakonczyliSmy takze niezbedng modernizacje terminalu w Brzegu Dolnym.
ZwiekszyliSmy jego powierzchnie sktadowa i dwukrotnie wydtuzyliSmy linie zatadunkowa. Na lata
2010/2011 planujemy dalsze prace modernizacyjne tego terminala. Dziatania inwestycyjne w Brzegu
Dolnym majg na celu znaczne zwiekszanie mozliwosci przetadunkowych przy jednoczesnej poprawie
efektywnosci pracy na terminalu.

Niezmiennie realizujemy dziatania stuzgce przygotowaniu nastepnych inwestycji, zwigzanych z
budowg lub rozbudowe intermodalnej infrastruktury punktowej, w kolejnych lokalizacjach na terenie
kraju.

W 2009 roku rozpoczelismy takie proces zmian organizacyjnych. Dziatania te sg obecnie
kontynuowane i majg na celu przygotowanie Spdétki do dalszego dynamicznego wzrostu, przy
jednoczesnym zapewnieniu efektywnego, kompleksowego zarzadzania procesem intermodalnym.

Mimo obiektywnych trudnosci i przeciwnosci, w krétkim okresie czasu zbudowali$my nowg jakos¢ na
rynku przewozéw intermodalnych. Mamy stabilne grono wartosciowych klientéw, ktérych obstuga
zajmuje sie dynamiczny i doswiadczony zespdt pracownikéw. Korzystamy z ustug sprawdzonych i
wiarygodnych partnerdow biznesowych. Zaufali nam inwestorzy.

ZajeliSmy pozycje lidera na lokalnym rynku przewozéw intermodalnych i juz dzi$ stanowimy silne i
stabilne ogniwo zaréwno w krajowym jak i miedzynarodowym tfancuchu dostaw. Nieustannie
podnosimy jakos¢ swiadczonych ustug, poprawiamy efektywnosé i rentownos$¢ na podstawowej
dziatalnosci Spoétki.

Jestem przekonany, ze w najblizszym czasie dostarczymy jeszcze wielu powodéw do zadowolenia
zaréwno naszym udziatowcom, inwestorom jak i klientom.

Z wyrazami szacunku,

Dariusz Stefanski

Prezes Zarzadu PCC Intermodal S.A.
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IV. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
1. Firma, forma prawna i przedmiot dziatalnosci

Nazwa: PCC Intermodal Spotka Akcyjna

Siedziba: 81-368 Gdynia

Adres: ul. Putaskiego 6

Telefon: +48 (0) 58 764 76 60

Faks: +48 (0) 58 764 76 66

Adres strony internetowej: www.pccintermodal.pl

Rejestracja: Sgd Rejonowy Gdansk-Pétnoc, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
KRS: 0000297665

Regon: 532471265

NIP: 749-196-84-81

Giéwnym przedmiotem dziatalnosci Spétki wedtug klasyfikacji PKD jest:

PKD 52,21,Z - dziatalnos¢ ustugowa wspomagajgca transport lgdowy,

PKD 52,22,A — dziatalnos$¢ ustugowa wspomagajaca transport morski,

PKD 52,22,B — dziatalno$¢ ustugowa wspomagajaca transport srédlgdowy,

PKD 52,24,A — przetadunek towaréw w portach morskich,

PKD 52,24,B — przetadunek towaréw w portach srédlgdowych,

PKD 52,24,C — przetadunek towardw w pozostatych punktach przetadunkowych.

Sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie: Ustugi inne.

2. Czas trwania dziatalnosci Spotki

Czas trwania Spotki zgodnie ze statutem jest nieograniczony.
3. Skfad organéw Spoétki

Organem uprawnionym do reprezentowania Spotki jest Zarzad w sktadzie:
» Dariusz Stefanski — Prezes Zarzadu,

» Adam Adamek — Wiceprezes Zarzadu.

Sktad osobowy Rady Nadzorczej na dzier 31.12.2009 r. byt nastepujacy:
» Alfred Pelzer - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
» Wojciech Paprocki - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
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> Piotr Jus - Cztonek Rady Nadzorczej
» Mirostaw Pawetko - Cztonek Rady Nadzorczej
» Andreas Schulz - Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 3 wrzesnia 2009 r. trzech cztonkéw Rady Nadzorczej — pan Mieczystaw Olender, pan Janusz
Kwasny oraz pan Andrzej Montwitt — ztozyto za posrednictwem Zarzgdu Spotki pisemne rezygnacje z
petnionych funkcji. W zwigzku z powyzszym Zarzad Spétki zwotat w dniu 12 pazdziernika 2009 .
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, na ktorym wybrano nowych Cztonkéw Rady
Nadzorczej: pana Piotra Jus, Mirostawa Pawetko oraz pana Andreas Schulz.

4. Okresy objete sprawozdaniem finansowym

Okres, za ktdry prezentowane jest sprawozdanie finansowe: 01.01.2009 r. - 31.12.2009 .
Okres, za ktdry prezentowane sg poréwnywalne dane finansowe: 01.01.2008 r. - 31.12.2008 .

5. Dane taczne i skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane finansowe nie zawierajg danych tgcznych, poniewaz
w skfad przedsiebiorstwa Spoétki nie wchodzg Zzadne wewnetrzne jednostki organizacyjne
sporzadzajgce samodzielne sprawozdania finansowe.

PCC Intermodal S.A. nie jest jednostkg dominujgcg, wspdlnikiem jednostki wspoétzaleznej ani
znaczacym inwestorem i nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie skonsolidowane sporzadzane jest przez podmiot dominujgcy w Grupie Kapitatowej
PCC - PCC SE z siedzibg w Duisburgu (NIEMCY).

6. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, obejmujgcej okres nie krétszy niz
jeden rok od dnia bilansowego, w niezmniejszonym istotnie zakresie. Nie istniejg réwniez
okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

W sprawozdaniu finansowym na dzien 30 czerwca 2009 roku skumulowana strata netto przewyzszata
sume kapitatéw zapasowego, rezerwowych oraz jedng trzecig kapitatu zaktadowego Spdtki. W
zwigzku z powyzszym, zgodnie z art. 397 Kodeksu Spétek Handlowych, Zarzad zwotat Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktore odbyto sie w dniu 4 wrze$nia 2009 roku. Walne Zgromadzenie A
akcjonariuszy podjeto uchwate o dalszym istnieniu Spoéfki.

7. Poréwnywalno$¢ danych

W prezentowanych sprawozdaniach za rok 2009 oraz okres poréwnywalny zostata zachowana zasada
porownywalnosci danych i metod rachunkowosci, wyceny aktywow i pasywdéw oraz prezentacji
rachunku zyskéw i strat.

W  zwigzku z powyziszym sprawozdania finansowe nie podlegaty przeksztatceniu, w celu
porownywalnosci danych.
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8. Korekty wynikajace z zastrzezen w opiniach podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych

W IV kwartale 2009 r. Spotka dokonata korekty wynikajgcej z zastrzezenia biegtego rewidenta
zawartego w raporcie z przegladu Srédrocznego sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2009 r.
do 30.06.2009 r. PCC Intermodal S.A., kierujac sie zasadg ostroznosci przy wycenie aktywow i
pasywow, dokonata odpisu aktualizujgcego aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego, w
kwocie 2 542 tys. PLN, ktorym objeta w 2008 r. strate podatkowg z lat 2007 i 2008.

Brak innych zastrzezen w opiniach podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych.

9. Przyjete zasady (polityka) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow (takze
amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego
i danych poréwnywalnych

Niniejsze roczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymogami Ustawy z dnia 29
wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci obowigzujgcymi jednostki kontynuujgce dziatalnos¢, jak
rowniez uwzglednia przepisy Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w
sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 roku nr 33, poz. 259) oraz
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 18 pazdziernika 2005 roku w sprawie zakresu informacji
wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych,
wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, dla ktorych wtasciwe sg polskie zasady rachunkowosci (Dz. U. z 2005 roku, nr 209, poz. 1743
z pbézniejszymi zmianami).

Roczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci w
dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Spétka sporzadza rachunek zyskow i strat w uktadzie kalkulacyjnym.

Wynik finansowy Spétki za dany rok obrotowy obejmuje wszystkie osiggniete i przypadajgce na jej
rzecz przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami memoriatu,
wspotmiernosci przychodéw i kosztéw oraz ostroznej wyceny.

Rachunek przeptywdw pienieznych sporzgdzany jest metodg posrednia.

W 2009 roku nie dokonano zmian zasad rachunkowosci.

Spétka stosuje w szczegdlnosci zaprezentowane ponizej metody i zasady wyceny aktywow i
pasywow:

a) Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne wyceniane sg wg ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe), a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci.

Strona 9z 95



~ ntermodal Roczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009 roku

Wartosci niematerialne i prawne amortyzuje sie w réwnych ratach, co miesigc, poczawszy od
pierwszego miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym te sktadniki majatkowe przyjeto do
uzywania, do konca miesigca, w ktérym nastepuje zrownanie sumy odpisdéw amortyzacyjnych z ich
wartoscig poczatkowg lub w ktérym postawiono je w stan likwidacji, sprzedazy lub stwierdzenia ich
niedoboru.

Stawki amortyzacyjne ustalone zostaty z uwzglednieniem okresu ekonomicznej uzytecznosci wartosci
niematerialnych i prawnych. Wartosci niematerialne amortyzuje sie metodg liniowa.

Wartosci niematerialne i prawne o wartosci nie przekraczajacej 3.500,00 zt zaliczane s3 jednorazowo
w koszty w miesigcu nastepnym po miesigcu oddania ich do uzywania.

b) Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate sg wyceniane wg ceny nabycia, kosztu wytworzenia lub wartosci przeszacowanej (po
aktualizacji wartosci srodkéw trwatych), pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe), a
takze o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. W zakresie istniejgcych obiektow, wartos$¢ poczatkowa
$rodkéw trwatych powiekszajg koszty modernizacji, rozbudowy, adaptacji itp. Srodki trwate w
budowie wycenia sie w wysokosci kosztéw pozostajgcych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem
lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Do srodkdéw trwatych Spoétki zalicza sie réwniez srodki trwate przyjete do uzywania na mocy umowy
najmu, dzierzawy lub innej o podobnym charakterze, zgodnie z warunkami okreslonymi w art. 3 ust.
4 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci. Srodki trwate amortyzuje sie w réwnych
ratach, co miesigc, poczgwszy od pierwszego miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktédrym te
sktadniki majatkowe przyjeto do uzywania, do kornica miesigca, w ktdorym nastepuje zréwnanie sumy
odpiséw amortyzacyjnych z ich wartoscig poczatkowa lub w ktérym postawiono je w stan likwidacji,
sprzedazy lub stwierdzenia ich niedoboru.

Stawki amortyzacyjne ustalone zostaty z uwzglednieniem okresu ekonomicznej uzytecznosci srodkéw
trwatych. Stosowane przez Spotke stawki amortyzacji Srodkéw trwatych zaprezentowano w ponizszej
tabeli:

Tytut Stopa amortyzacji rocznej
Wartosci niematerialne i prawne 50%

Grunty i prawo wieczystego uzytkowania -

Budynki i lokale 2,5%
Obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 4,5%
Kotty i maszyny energetyczne -

Maszyny i urzagdzenia ogdlne 30%
Urzadzenia techniczne 10%
Srodki transportu 10%
Narzedzia, przyrzady, wyposazenie 20%

Srodki trwate o wartosci nie przekraczajacej 3 500,00 zt odpisywane s w koszty jednorazowym
odpisem, w miesigcu nastepnym po miesigcu oddania ich do uzywania.
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¢) Instrumenty finansowe

Jako instrument finansowy Spdtka kwalifikuje kazdg umowe, ktéra skutkuje jednoczesnie
powstaniem skfadnika aktywoéw finansowych u jednej ze stron i zobowigzania finansowego lub
instrumentu kapitalowego u drugiej ze stron, pod warunkiem ze z kontraktu zawartego miedzy
dwiema lub wiecej stronami jednoznacznie wynikajg skutki gospodarcze.

Spdtka klasyfikuje instrumenty finansowe z podziatem na:

- instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu - sktadniki aktywéw lub zobowigzan
finansowych, ktdre zostaty nabyte lub powstaty gtéwnie po to, by generowad zysk uzyskiwany dzieki
krotkoterminowym wahaniom ceny lub marzy maklerskiej,

- pozyczki udzielone i naleznosci wiasne,

- instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci — aktywa finansowe o okreslonych
lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach lub ustalonym terminie zapadalnosci, ktére jednostka
gospodarcza zamierza i jest w stanie utrzymaé w posiadaniu do uptywu terminu zapadalnosci, z
wyjatkiem pozyczek udzielonych przez jednostke gospodarczg i wierzytelnosci wtasnych jednostki,

- instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy — to aktywa finansowe niebedace kredytami
udzielonymi przez jednostke gospodarczg i wierzytelnosciami wtasnymi jednostki, inwestycjami
utrzymywanymi do terminu zapadalnosci, a takze niebedace aktywami finansowymi przeznaczonymi
do obrotu.

Na dzied nabycia, aktywa i zobowigzania finansowe Spdtka wycenia w wysokosci kosztu (ceny)
nabycia, czyli wedtug wartosci godziwej uiszczonej zaptaty w przypadku sktadnika aktywéw lub
otrzymanej kwoty w przypadku zobowigzania. Koszty transakcji Spotka witgcza do wartosci
poczatkowej wyceny wszystkich aktywow i zobowigzan finansowych.

Zasady wyceny instrumentéw finansowych na dzien bilansowy:

- wedtug zamortyzowanego kosztu, z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej: aktywa
utrzymywane do terminu zapadalnosci, pozyczki udzielone i naleznosci wiasne oraz pozostate
zobowigzania finansowe, ktére nie zostaty zakwalifikowane do obrotu; w przypadku powyzszych
tytutéw, jesli efekty dyskonta nie sg znaczace, wycena odbywa sie w wartosci wymagajacej zaptaty,

- w kwocie wymagajgcej zaptaty: naleznosci i zobowigzania o krétkim terminie
zapadalnos$ci/wymagalnosci,

- wedtug wartosci godziwej: aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zmiany wartosci godziwej instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu niebedgcych czescig
zabezpieczen ujmuje sie jako przychody lub koszty finansowe w momencie ich wystgpienia.

W przypadku aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy zmiany wartosci godziwej tych
instrumentow Spodtka zalicza do rachunku zyskdw i strat jako przychody lub koszty finansowe.

d) Towary i materiaty

Zapasy towarow, zarowno od dostawcow krajowych, jak i zagranicznych, wycenia sie wg cen zakupu,
pomniejszonych o otrzymane rabaty, bonifikaty, opusty. Stosowane do wyceny na dzien bilansowy
ceny zakupu towarow nie mogg byé wyzsze od cen sprzedazy netto tych aktywéw mozliwych do
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uzyskania. Rozchody towardw ewidencjonuje sie wg zasady FIFO ,pierwsze weszto — pierwsze
wyszto”.

W przypadku gdy zapasy utracity swojg wartos¢ uzytkowa, dokonuje sie odpisdw aktualizujgcych.
Odpisy aktualizujgce wartos¢ towardw, zwigzane z utratg ich wartosci, obcigzajg pozostate koszty
operacyjne. W przypadku ustania przyczyny dokonania odpisu aktualizujgcego wartosé towardow, jest
ona odnoszona na dobro pozostatych przychoddw operacyjnych.

Materiaty biurowe, Srodki czystosci, paliwo do samochoddw nabywane w ilosciach zabezpieczajgcych
biezgce potrzeby Spétki, z momentem zakupu odnosi sie bezposrednio w koszty zuzycia materiatow.

e) Naleznosci

Wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Nie rzadziej niz
na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych naleznosci (w tym udzielone pozyczki)
po srednim kursie ustalonym dla danej waluty obcej przez NBP na ten dzien. Odpisu aktualizujgcego
warto$¢ naleznosci Spotka dokonuje, uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa zaptaty w
stosunku do naleznosci: od dtuznikdw postawionych w stan likwidacji lub w stan upadtosci — do
wysokosci naleznosci nieobjetej gwarancjg lub innym zabezpieczeniem naleznosci, od dtuznikéw w
razie oddalenia wniosku o ogtoszenie ich upadtosci, gdy ich majtek nie wystarcza na zaspokojenie
kosztow postepowania upadtosciowego — w petnej wysokosci naleznosci, kwestionowanych przez
dtuznika oraz z zaptatg ktérych dtuznik zalega, a wedtug oceny jego sytuacji majatkowej i finansowej
sptata naleznosci w umownej kwocie nie jest prawdopodobna — do wysokosci naleznosci niepokrytej
gwarancjg lub innym zabezpieczeniem, przeterminowanych lub nieprzeterminowanych, o duzym
prawdopodobienistwie niesciggalnosci — w wysokosci wiarygodnie oszacowanej kwoty odpisu,
przeterminowanych powyzej roku od terminu zaptaty — w petnej wysokosci naleznosci.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci Spétka zalicza do pozostatych kosztéw operacyjnych lub do
kosztow operacji finansowych — zaleznie od rodzaju naleznosci, ktdrej dotyczy odpis z tytutu
aktualizacji. Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio
odpisy aktualizujgce ich wartos¢.

W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu aktualizujgcego wartos¢ naleznosci (np.
zmiana sytuacji majatkowej dtuznika), rdwnowartos¢ catosci lub odpowiedniej czesci uprzednio
odpisanej wartosci Spotka zalicza do pozostatych przychodéw operacyjnych lub przychodéw z
operacji finansowych.

f) Srodki pieniezne

Srodki pieniezne w walucie polskiej wycenia sie w wartosci nominalnej. Srodki pieniezne w walutach
obcych wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy po Srednim kursie ustalonym przez NBP na ten
dzien. Réznice kursowe zalicza sie do przychoddéw lub kosztow finansowych.
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g) Rozliczenia miedzyokresowe kosztdw (czynne)

Koszty dotyczace przysztych okresdw sprawozdawczych zaliczane sg do czynnych rozliczen
miedzyokresowych. Rozliczenia miedzyokresowe czynne dotyczg w szczegdlnosci ubezpieczen
majatkowych i komunikacyjnych, podatku od nieruchomosci i innych tytutow.

Odpisy czynnych rozliczenn miedzyokresowych kosztdw nastepujg stosownie do uptywu czasu, az do
chwili, kiedy na wynik zostang przeniesione wszystkie koszty zaliczone uprzednio do aktywdw. Czas i
sposoéb rozliczenia uzalezniony jest od charakteru rozliczanych kosztow.

W przypadku gdy aktywowane koszty przestang przynosi¢ korzysci ekonomiczne, zostajg
jednorazowo odpisane na wynik poprzez zaliczenie pozostatej do rozliczenia kwoty do pozostatych
kosztow operacyjnych.

h) Kapitaty wtasne

Kapitaty wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosciach nominalnych, z podziatem na ich
rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami prawa oraz zgodnie z postanowieniami umowy Spotki.

Na dzien 31.12.2009 Spoétka wykazata kapitaty rezerwowe w kwocie 18 867 tys. PLN, na ktdrg sktada
sie wartos¢ wyemitowanych akcji serii C pomniejszona o koszty zwigzane z ich emisjg. Spotka
wyemitowata 6 756 556 akcji zwyktych na okaziciela serii C, na podstawie Uchwaty Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 27 czerwca 2008 r. Do dnia 11 grudnia 2009 roku
wszystkie akcje zostaty optacone na rachunek domu maklerskiego Trigon DM. W dniu 14 grudnia
2009 r. dokonano przydziatu akcji. Zgodnie z umowg zawartg pomiedzy Spdétka a domem maklerskim
$rodki z emisji zostaty przekazane po zarejestrowaniu podwyzszonego kapitatu Spétki w Krajowym
Rejestrze Sadowym (rejestracja nastapita dnia 18 stycznia 2010 roku). Srodki (wykazane na dzien
31.12.2009 r. jako naleznosci od Trigon DM) wptynety na rachunek Spétki w dniu 29 stycznia 2010 r.

i) Zobowigzania

Na dzien bilansowy Spdtka wycenia zobowigzania w kwocie wymagajacej zaptaty, przy czym
zobowigzania finansowe, ktérych uregulowanie zgodnie z zawartg umowa nastepuje drogg wydania
aktywow finansowych innych niz srodki pieniezne lub wymiany na instrumenty finansowe — wedtug
wartosci godziwej. Sktadniki pasywédw wyrazone w walutach obcych nie rzadziej niz na dzien
bilansowy wycenia sie po Srednim kursie ustalonym dla danej waluty obcej na ten dzien przez NBP.

i) Rezerwy oraz rozliczenia miedzyokresowe bierne

Rezerwy wycenia sie w wiarygodnie uzasadnionej oszacowanej wartosci. Spotka tworzy rezerwy, gdy
spetnione sg tacznie nastepujgce warunki:

- na Spotce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przesztych,
- prawdopodobne jest, ze spetnienie obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu sSrodkéw
uosabiajgcych korzysci ekonomiczne.
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Spétka tworzy rezerwy na zobowigzania wedtug nastepujgcych tytutow:

- rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku z wystepowaniem dodatnich
réznic pomiedzy wartoscig ksiegowg aktywow i pasywow a ich wartoscig podatkowsa,

- rezerwy na $wiadczenia pracownicze,

- pozostate rezerwy (m.in. z tytutu skutkdw toczacych sie postepowan przeciwko Spétce lub innych
przysztych zobowigzan wynikajgcych ze spraw w toku).

W Spdtce nie sg tworzone rezerwy z tytutu nagrdd jubileuszowych, poniewaz regulamin
wynagradzania pracownikéw obowigzujgcy w Spdtce nie przewiduje tego rodzaju wypftat.

Regulamin wynagrodzenia nie przewiduje preferencyjnych wyptat z tytutu odpraw emerytalnych. W
Spoétce obowigzujg zasady wyptat odpraw emerytalnych w oparciu o uregulowania kodeksu pracy (w
wysokosci jednomiesiecznego wynagrodzenia).

Rozliczenia miedzyokresowe w Spdtce po stronie pasywdw obejmujg bierne rozliczenia
miedzyokresowe kosztéw oraz rozliczenia miedzyokresowe przychodéw. Bierne rozliczenia
miedzyokresowe kosztow obejmujg kwoty zaliczane do kosztéw biezgcego okresu, ktorych pokrycie
nastgpi w przysztosci. Rozliczenia te Spdtka stosuje w odniesieniu do kosztéw wystepujgcych
nieperiodycznie, a wymagajgcych rownomiernego roztozenia na poszczegdlne okresy
sprawozdawcze.

Spétka dokonuje biernych rozliczen miedzyokresowych kosztow w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajagcych na biezgcy okres sprawozdawczy, wynikajgcych ze $wiadczen
wykonanych na rzecz Spotki przez kontrahentéw i ktérych kwote zobowigzania mozna oszacowaé w
sposéb wiarygodny.

k) Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Spétka ustala rezerwe i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku z
przejSciowymi réznicami miedzy wykazang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywoéw i pasywow
a ich wartos$¢ podatkowg oraz strat podatkowych mozliwych do odliczenia w przysztosci na kazdy
dzien bilansowy.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego Spdtka ustala w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi rdznicami
przejSciowymi, ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady
ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego Spotka tworzy w wysokosci kwoty podatku
dochodowego wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich rdznic
przejsciowych, czyli takich, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego
w przysztosci.
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Aktywa z tytutu podatku odroczonego i rezerwy na podatek odroczony Spdtka wycenia z
zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg stosowane, gdy sktadnik
aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujagc za podstawe przepisy
podatkowe, ktdre obowigzujg na dzien bilansowy.

Zasady sporzadzania sprawozdania finansowego i ustalania wyniku finansowego

[) Elementy ustalania wyniku finansowego

Wynik finansowy stanowi wyrazony w pienigdzu rezultat dziatalnosci Spotki osiggniety w okresie
obrotowym. Na wynik finansowy netto Spoéfki sktadajg sie:

wynik dziatalnos$ci operacyjnej, w tym z tytutu pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych,

wynik operacji finansowych,

wynik operacji nadzwyczajnych,

obowigzkowe obcigzenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego.

Przychody i zyski Spdtka identyfikuje zgodnie z art. 3 ust. 1 pkt 30 ustawy, a koszty i straty — art. 3 ust.
1 pkt 31 ustawy.
Spdtka stosuje kalkulacyjny wariant wyznaczania wyniku finansowego.

Wynik dziatalnos$ci operacyjnej stanowi réznice miedzy:

- przychodami netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw, z uwzglednieniem dotacji,
opustéw, rabatow i innych zwiekszen lub zmniejszen, bez podatku od towaréw i ustug, oraz
pozostatymi przychodami operacyjnymi a

- wartoscig sprzedanych produktéw, towardéw i materiatdw wycenionych w kosztach wytworzenia
lub cenach nabycia albo zakupu powiekszong o cato$¢ poniesionych od poczatku roku obrotowego
kosztow ogdlnych (zarzadu), sprzedazy produktow, towardw i materiatdw oraz pozostatych kosztow
operacyjnych.

Ewidencja kosztow jest prowadzona w uktadzie pordwnawczym i kalkulacyjnym.

Podstawowe typy dziatalnosci, w zwigzku z ktérymi jednostka ponosi koszty, to:

- dziaftalno$¢ podstawowa, do ktérej zalicza sie dziatalnos¢ spedycyijng,

- dziaftalno$¢ ogdlna (zarzadu) polegajgca na kierowaniu jednostkg oraz wykonywaniu innych

czynnosci dotyczgcych catoksztattu dziatalnosci przedsiebiorstwa.

m) Zasady sporzgdzania sprawozdan finansowych

W stosunku do wszystkich elementéw sprawozdania finansowego wymagane jest przedstawienie
danych poréwnywalnych, w tym:

- w bilansie wykazuje sie stany aktywow i pasywéw na dzien, koriczacy biezacy i poprzedni rok
obrotowy,
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- w rachunku zyskéw i strat wykazuje sie oddzielnie przychody, koszty, zyski i straty oraz
obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego za biezgcy i poprzedni rok obrotowy,

- w przypadku sporzadzania rachunku zyskow i strat za inny okres sprawozdawczy, niz biezacy rok
obrotowy, w rachunku zyskéw i strat wykazuje sie oddzielnie przychody, koszty, zyski i straty oraz
obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy oraz analogiczny
okres sprawozdawczy poprzedniego roku obrotowego,

- zestawienie zmian w kapitale wtasnym obejmuje informacje o zmianach poszczegdlnych
sktadnikéw kapitatu wtasnego za biezgcy i poprzedni rok obrotowy,

- rachunek przeptywéw pienieznych sporzadzony metodg posrednig wykazuje dane za biezacy i
poprzedni rok obrotowy,

- w przypadku sporzadzania rachunku przeptywdw pienieznych za inny okres, niz biezgcy rok
obrotowy, rachunek przeptywdw pienieznych sporzadza sie za biezgcy okres sprawozdawczy i
analogiczny okres sprawozdawczy poprzedniego roku obrotowego.

10. Srednie kursy wymiany zlotego

Wybrane dane finansowe przeliczono na euro wedtug nastepujacych zasad:

- poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywow bilansu przeliczono wedtug kurséw obowigzujgcych na
ostatni dzien okresu;

- poszczegblne pozycje rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywu srodkéw pienieznych
przeliczono wedtug kurséw stanowigcych srednig arytmetyczng Srednich kurséw ogtoszonych przez
Narodowy Bank Polski dla EUR, obowigzujgcych na ostatni dzier kazdego miesigca w danym okresie
sprawozdawczym;

Srednie kursy wymiany zfotego w stosunku do euro:

L, Sredni kurs w Kurs na ostatni Najwyzszy kurs Najnizszy kurs w
Okres obrotowy lub dzien . L. . .
okresie dzien okresu w okresie okresie
01.01.2009-31.12.2009 r. 4,3406 4,1082 4,7013 4,0998
01.01.2008-31.12.2008 r. 3,5321 4,1724 4,1724 3,2026

11. Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat, rachunku przeptywéw pienieznych w
przeliczeniu na euro

Wybrane dane finansowe zostaty przedstawiona w czesci V niniejszego raportu.

Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg zostata wyliczona dla 2009 r. przy nastepujgcych zatozeniach:

> akcje uprzywilejowane co do gtosu traktowane sg jak akcje zwykte;

> liczba akcji serii A (uprzywilejowane co do gtosu) i B w okresie od 24.01.2008 r. do 31.12.2009 r.
wynosita 60 809 000 szt.;

> w okresie od 14 grudnia 2009 r. (uchwata Zarzadu w sprawie przydziatu akcji serii C oraz
oswiadczenie Zarzadu o dookresleniu wysokosci kapitatu zaktadowego) do 18.01.2010r. (data
zarejestrowania podwyzszonego kapitatu w KRS) funkcjonowaty prawa do akcji nowej serii C w ilosci
6 756 556 szt., traktowane sg one jak akcje zwykte; dnia 05.02.2010 r. odbyto sie ostatnie notowanie
praw do akcji serii C;
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> $rednia wazona liczba akcji zwyktych = $rednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych na
31.12.2009 r. wynosi:
(60 809 000 x 365 dni + 6 756 556 x 17 dni) / 365 dni = 61 123 688,91 (~61 123 689 szt.).

12. Wskazanie i objasnienie roznic w wartosci ujawnionych danych oraz istotnych rdéznic
dotyczacych przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci pomiedzy Polskimi Zasadami
Rachunkowosci (PZR) a MSR

PCC Intermodal S.A. prowadzi ksiegi rachunkowe zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w
ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 o rachunkowosci (Polskie Zasady Rachunkowosci - PZR).

Wynik finansowy oraz niektére pozycje aktywow i pasywow rdznityby sie od wielkosci, ktore
wykazane bytyby w sprawozdaniach finansowych sporzadzonych zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF/MSR). Inny mogtby byé réwniez sposéb
prezentacji sprawozdan finansowych oraz zakres ujawnionych informacji.

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 roku w sprawie zakresu
informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach
finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentdw z siedzibg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych wtasciwe sg polskie zasady rachunkowosci (Dz. U. 2005 nr 209
poz. 1743 z pdzniejszymi zmianami) Spotka wskazuje ponizej tytuty réznic miedzy MSSF/MSR a PZR.
Rdznice te zostaty okreslone na podstawie najlepszej wiedzy i szacunkow Zarzadu w zakresie zasad i
interpretacji, ktére zdaniem Zarzadu bedg zastosowane w przypadku przyjecia w przysztosci polityki
rachunkowosci zgodnej ze standardami miedzynarodowymi.

Jednakze w przypadku zastosowania w przysztosci polityki rachunkowosci zgodnej z MSSF przy
sporzadzaniu sprawozdan finansowych Spoétki istnieje prawdopodobienstwo, ze bilans otwarcia
pierwszego sprawozdania finansowego zgodnego z MSSF wymagat bedzie dodatkowych korekt nie
wyszczegdlnionych w tej nocie.

Rdéznice pomiedzy przyjetymi zasadami rachunkowosci w Spétce (polityka rachunkowosci) a MSSF
wynikajg z kwestii niskocennych srodkéw trwatych.

MSR 16 nie zaktada uproszczen, jakie zawarte sg w PZR odnosnie niskocennych srodkéw trwatych.
Wedtug MSR 16, jesli dany obiekt jest uzytkowany dtuzej niz rok powinien by¢ amortyzowany w
okresie jego przewidywanego wykorzystania, bez mozliwosci jednorazowego ujecia w kosztach.
Ustawa o rachunkowosci pozwala na jednorazowe odpisanie srodkéw trwatych o niskiej wartosci.

Skutki zmian przedstawia ponizsza tabela (w tys. PLN):

31.12.2009 r. 31.12.2008 r. 31.12.2007 r.
Srodki trwate - 123 198
Wynik finansowy roku biezacego - 123 198
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Przeksztatcenie sprawozdania finansowego Spétki na sprawozdanie sporzgdzone zgodnie z MSSF

przedstawia sie nastepujgco:

BILANS (tys. PLN)

Aktywa

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne
Wartosc firmy

Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach zaleznych oraz wspdtzaleznych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenianych
metodg praw witasnosci

Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe

Naleznosci dtugoterminowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dtugoterminowych umdw na realizacje ustug
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego
Pozostate naleznosci krétkoterminowe

Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa trwate klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
Aktywarazem

Pasywa

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Akcje / udziaty wtasne

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej

Kapitat z aktualizacji wyceny

Pozostate kapitaty

Niepodzielony wynik finansowy lat ubiegtych

Wynik finansowy roku biezgcego

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe

Dtugoterminowe pozyczki i kredyty

Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwy dtugoterminowe

PZR stan na
31.12.2009

23650

45
31
118

38 812
317
9272

21093

8028
102

62 462

50279
60 809

18930
-12 468
-16 992

12 183

1585

1533

38
14

Efekt przejscia
na MSSF

321

321

321

MSSF stan na

31.12.2009

23971

45
31
118

38 812
317
9272

21093

8028
102

62783

50 600
60 809

18930
-12 147
-16 992

12 183

1585

1533

38
14
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Zobowigzania krétkoterminowe

Krétkoterminowe pozyczki i kredyty

Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego

Pozostate zobowigzania krotkoterminowe
Rezerwy krétkoterminowe

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi do

sprzedazy
Pasywarazem

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (tys. PLN)

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow

Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatéw

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Koszty finansowe (netto)

Zyski / straty z inwestycji w jednostki powigzane
Przychody finansowe

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
Dziatalnos¢ zaniechana

Strata z dziatalnos$ci zaniechanej

Zysk (strata) netto

10598

675
7941

1869
113

62 462

1.01.2009-
31.12.2009 PZR
74 802
85 856
-11 054
0
6 463
211
584
-17 890
288

3752

-14 426
2566

-16 992

321

Efekt przejscia
na MSSF

10598

675
7941

1869
113
0

0

62783

1.01.20009 -
31.12.2009
MSSF

74 802
85 856
-11 054
0

6 463
211
584
-17 890
288

3752

-14 426
2566

-16 992
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V. WYBRANE DANE FINANSOWE

Wybrane dane finansowe

I.  Przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towardw i materiatéw
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej

lll. Zysk (strata) brutto

IV. Zysk (strata) netto

V. Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci operacyjnej

VI. Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej

VII. Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci finansowej

VIIl. Przeptywy pieniezne netto,
razem

IX. Aktywa, razem

X. Zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania

Xl. Zobowigzania dtugoterminowe
Xll. Zobowigzania krétkoterminowe
Xll. Kapitat wtasny

XIV. Kapitat zaktadowy

XV. Liczba akcji (w szt.)

XVI. Zysk (strata) na jedng akcje
zwykta (w zt/ EUR)

XVII. Rozwodniony zysk (strata) na
jedna akcje zwykta (w zt/EUR)
XVIIl.Wartos¢ ksiegowa na jedng
akcje (w zt/EUR)

XIX. Rozwodniona wartos¢
ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR)
XX. Zadeklarowana lub wyptacona

dywidenda na jedng akcje (w zt/EUR)

w tys. PLN
2009 rok/ 2008 rok/
okres od okres od
01.01.2009 r. 01.01.2008 r.
do do
31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
74 802 63994
(17 890) (11 262)
(14 426) (8 016)
(16 992) (5 370)
(17 085) (3519)
22 023 4 658
(1270) (725)
3668 414
62 462 66 229
12 183 17 825
1533 805
10 485 16 788
50279 48 404
60 809 60 809
67 565 556 60 809 000
(0,28) (0,09)
(0,28) (0,09)
0,74 0,80
0,74 0,80
0 0

w tys. EUR
2009 rok/ 2008 rok/
okres od okres od
01.01.2009 r. 01.01.2008 r.
do do
31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
17 233 18 118
(4 122) (3 188)
(3323) (2 269)
(3915) (1520)
(3 936) (996)
5074 1319
(293) (205)
845 117
15 204 15 873
2 965 4272
373 193
2552 4024
12 239 11601
14 802 14 574
67 565 556 60 809 000
(0,06) (0,03)
(0,06) (0,03)
0,18 0,19
0,18 0,19
0 0

Zysk na 1 akcje dla kazdego okresu liczony jest poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez srednig wazong liczbe

akcji w danym okresie.

Wartos¢ ksiegowag na jedna akcje dla kazdego okresu liczona jest poprzez podzielenie wartosci ksiegowe] kapitatow

wiasnych przez liczbe akcji na koniec danego okresu.
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VI. BILANS

Poszczegdlne pozycje

Aktywa

I. Aktywa trwate

1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym:

- wartos¢ firmy

2. Rzeczowe aktywa trwate

3. Naleznosci dtugoterminowe
3.1. Od jednostek powigzanych
3.2. Od pozostatych jednostek

4. Inwestycje dtugoterminowe
4.1. Nieruchomosci
4.2. Wartosci niematerialne i prawne
4.3. Dtugoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych, w tym:

- udziaty lub akcje w jednostkach podporzagdkowanych

wyceniane metodg praw wiasnosci
b) w pozostatych jednostkach
4.4. Inne inwestycje dtugoterminowe

5. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego
5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
Il. Aktywa obrotowe
1. Zapasy
2. Naleznosci krétkoterminowe
2.1. Od jednostek powigzanych
2.2. Od pozostatych jednostek
3. Inwestycje krotkoterminowe

3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe

a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach

c) Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

3.2. Inne inwestycje krotkoterminowe

4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywarazem

Nota

3,8

7,8

10

w tys. PLN

31.12.2009 r.

23 650
0

0

23 456
31

0

31

45

0

0

45

0

0

45
0
118

118

38 812
317
30 365
1161
29 204
8028
8028

8028

102
62 462

31.12.2008 r.

23 679
9

0
20877
11

0

=
=

ool © o oo oo

2782
2782

42 550
232
14524
1580
12 944
27 481
27 481
23 140

4341

313
66 229
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; . w tys. PLN
Poszczegolne pozycje Nota
31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
Pasywa
I. Kapitat wtasny 50279 48 404
1. Kapitat zaktadowy 12 60 809 60 809
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielkosé¢ 0 0
ujemna)
3. Akcje (udziaty) wiasne (wielkos$¢ ujemna) 13 0 0
4. Kapitat zapasowy 14 63 63
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 15 0 0
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 16 18 867 0
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych (12 468) (7098)
8. Zysk (strata) netto (16 992) (5370)
9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
. . 17 0 0
(wielkos$¢ ujemna)
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 12 183 17 825
1. Rezerwy na zobowigzania 18 165 228
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 38 136
1.2. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 104 15
a) dtugoterminowa 14 15
b) krotkoterminowa 90 0
1.3. Pozostate rezerwy 23 77
a) dtugoterminowe 0 0
b) krotkoterminowe 23 77
2. Zobowigzania dtugoterminowe 19 1533 805
2.1. Wobec jednostek powigzanych 0 0
2.2. Wobec pozostatych jednostek 1533 805
3. Zobowigzania krétkoterminowe 20 10 485 16 788
3.1. Wobec jednostek powigzanych 260 11107
3.2. Wobec pozostatych jednostek 10 225 5681
3.3. Fundusze specjalne 0 0
4. Rozliczenia miedzyokresowe 21 0 4
4.1. Ujemna wartosc firmy 0 0
4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 4
a) dtugoterminowe 0 0
b) kréotkoterminowe 0 4
Pasywarazem 62 462 66 229
Wartosc¢ ksiegowa 50279 48 404
Liczba akcji (w szt.) 67 565 556 60 809 000
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 22 0,74 0,80
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 67 565 556 60 809 000
Rozwodniona wartosé ksiegowa na jedng akcje (w zt) 22 0,74 0,80

31 marca 2010 .
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VIl. POZYCJE POZABILANSOWE

Poszczegdlne pozycje

1. Nalezno$ci warunkowe

1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu)

- otrzymanych gwarancji i poreczen

1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu)

- otrzymanych gwarancji i poreczen

2. Zobowigzania warunkowe

2.1.Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)
- udzielonych gwarancji i poreczen

2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu)
- udzielonych gwarancji i poreczen

3. Inne (z tytutu)

Pozycje pozabilansowe, razem

31 marca 2010 .

Nota

23

23

stan na
31.12.2009 r.

w tys. PLN

O 0O 0O OO OO0 oo o o o

stan na
31.12.2008 r.

O 0O 0O 0O 0O OO0 oo o o o
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VIIl. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Poszczegdlne pozycje

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i

materiatéw, w tym:
- od jednostek powigzanych

1. Przychody netto ze sprzedazy produktow

2. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw
Il. Koszty sprzedanych produktéow, towaréw i materiatéw, w

tym:

- jednostkom powigzanym

1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow
2. Wartosc sprzedanych towaréw i materiatéw
Ill. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

IV. Koszty sprzedazy

V. Koszty ogdlnego zarzadu

VI. Zysk (strata) ze sprzedazy

VII. Pozostate przychody operacyjne

1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
2. Dotacje

3. Inne przychody operacyjne

VIII. Pozostate koszty operacyjne

1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych
2. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych
3. Inne koszty operacyjne

IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

X. Przychody finansowe

1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:

- od jednostek powigzanych

2. Odsetki, w tym:

- od jednostek powigzanych

3. Zysk ze zbycia inwestycji

4. Aktualizacja wartosci inwestycji

5.lnne

XI. Koszty finansowe

1. Odsetki w tym:

- dla jednostek powigzanych

2. Strata ze zbycia inwestycji

3. Aktualizacja wartosci inwestycji

4.lnne

XIl. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej

Nota

24
25

26

26

26

27

28

29

31

30

31

w tys. PLN
2009 rok / 2008 rok /
okres od okres od

01.01.2009r. @ 01.01.2008r.

do do
31.12.2009r. @ 31.12.2008r.
74 802 63 994
10578 9843
74 802 63993
0 1
85 856 67 541
11268 9374
85 856 67 541
0 0
(11 054) (3547)
0 0
6463 7627
(17 517) (11 174)
211 254
1 0
0 0
210 254
584 342
0 0
189 264
395 78
(17 890) (11 262)
3752 3321
0 0
0 0
1088 2084
1014 2051
0 0
0 0
2 664 1237
288 75
254 75
14 4
0
0 0
34 0
(14 426) (8016)
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XlI. Wynik zdarzen nadzwyczajnych

1. Zyski nadzwyczajne

2. Straty nadzwyczajne
XIV. Zysk (strata) brutto
XV. Podatek dochodowy
a) czesc biezaca

b) czes¢ odroczona

XVI. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia
straty)

XVII.  Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek
podporzgdkowanych wycenianych metodg praw wtasnosci

XVIII. Zysk (strata) netto

Zysk (strata) netto (zanualizowany)

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.)

Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt)

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.)

Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt)

31 marca 2010 .

32
33

34

35

36

37

38

0

0
0

(14 426)
2566

0

2566

0

0

(16 992)

(16 992)
61 123 689
(0,28)
61123 689
(0,28)

0

0

0
(8016)
(2 646)

(2 646)

0

0

(5370)

(5370)

60 809 000
(0,09)

60 809 000
(0,09)
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IX. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

w tys. PLN

2009 rok / okres od
01.01.2009 r. do

Poszczegodlne pozycje

31.12.2009r.
I. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 48 404
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty btedéw
l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu
do danych poréwnywalnych 48404
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 60 809
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0
- emisji akcji (wydania udziatéw) 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0
- umorzenia akcji (udziatow) 0
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 60 809
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na poczatek okresu 0
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0
2.2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu 0
3. Akcje (udziaty) wtasne na poczatek okresu 0
3.1. Zmiany akcji (udziatow) wtasnych 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0
3.2. Akcje (udziaty) wtasne na koniec okresu 0
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 63
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0
- emis;ji akcji powyzej wartosci nominalnej 0
- z podziatu zysku (ustawowo) 0
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng 0
wartosc)
b) zmniejszenia (z tytutu)
- pokrycia straty
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 63

2008 rok / okres
od 01.01.2008 r.
do 31.12.2008 r.

53774

53774

60 809

o O o o o

60 809

O O O oo o oo o o

(o)}
w

o o o o

63
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5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

- zbycia srodkéw trwatych

5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu
6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych

a) zwiekszenia (z tytutu)

- Srodki z emisji akcji serii C pomniejszone o koszty IPO
poniesione do 31.12.2009r.

b) zmniejszenia (z tytutu)

6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty btedéw

7.2.Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do
danych poréwnywalnych

a) zwiekszenia (z tytutu)

- podziatu zysku z lat ubiegtych

b) zmniejszenia (z tytutu)

7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty btedow

7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu
do danych poréwnywalnych

a) zwiekszenia (z tytutu)

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia
b) zmniejszenia (z tytutu)

7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu
8. Wynik netto

a) zysk netto

b) strata netto

c) odpisy z zysku

Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ )

lll. Kapitat wilasny, po uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia straty)

31 marca 2010 .
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X. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

w tys. PLN

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
(metoda posrednia)

2009 rok / okres
od 01.01.2009 r.
do 31.12.2009 .

2008 rok / okres
od 01.01.2008 r.
do 31.12.2008 r.

I. Zysk (strata) netto (16 992) (5370)
Il. Korekty razem (93) 1851
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek podporzgdkowanych 0 0
wycenianych metoda praw wtasnosci

2. Amortyzacja 1699 1531
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych (2 262) (535)
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (765) 52
5. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej (3) 0
6. Zmiana stanu rezerw (63) 137
7. Zmiana stanu zapaséw (85) (141)
8. Zmiana stanu naleznosci 4409 (7 953)
?,OZZVTZIZE? Ii:z:t;:vbowiqzah krétkoterminowych, z wyjatkiem (4 999) 11947
10. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 1976 (3187)
11. Inne korekty 0 0
!I:;‘::‘z)zzhlg\gzr:;er:;eine netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) (17 085) (3 519)
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

I. Wptywy 26 444 13701
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 47 0
aktywow trwatych

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i 0 0
prawne

3. Z aktywow finansowych, w tym: 26 397 13 701
a) w jednostkach powigzanych 26 397 13701
- zbycie aktywow finansowych 26 397 13 701
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 0
- odsetki 0 0
- inne wptywy z aktywodw finansowych 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0
- zbycie aktywow finansowych 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 0
- odsetki 0 0
- inne wptywy z aktywow finansowych 0 0
4. Inne wptywy inwestycyjne 0 0
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Il. Wydatki

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

- nabycie aktywow finansowych

- udzielone pozyczki dtugoterminowe

b) w pozostatych jednostkach

- nabycie aktywoéw finansowych

- udzielone pozyczki dtugoterminowe

4. Inne wydatki inwestycyjne

I1l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11)
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

I. Wptywy

1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki

3. Emisja dtuznych papieréow wartosciowych

4. Inne wptywy finansowe

Il. Wydatki

1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

3. Inne, niz wypfaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu
zysku

4. Sptaty kredytéw i pozyczek

5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych

7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umodw leasingu finansowego
8. Odsetki

9. Inne wydatki finansowe

Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11)
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.ll1+/-B.l11+/-C.11I)

E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym:

- zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym:

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

31 marca 2010 .
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Xl. SPRAWOZDAWCZOSC WEDtUG SEGMENTOW

Spétka koncentruje swojg dziatalnosé tylko i wytgcznie na ustugach transportu intermodalnego.
Warto$¢ sprzedazy z tego tytutu w okresie objetym sprawozdaniem finansowym wyniosta
74 802 tys. PLN, co stanowi 100% przychoddw ze sprzedazy.

W zwigzku z powyzszym Spodtka nie wykazuje wynikdw dziatalnosci ze wzgledu na segmentacje
branzowa.

XIl. DODATKOWE INFORMACIE | OBJASNIENIA
A. Noty objasniajace
Nota 1

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE 31.12.2009 31.12.2008

a) koszty zakonczonych prac rozwojowych

b) wartos¢ firmy

c) koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym:
- oprogramowanie komputerowe

d) inne wartosci niematerialne i prawne

e) zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

OjlO0O O oo o o
WO o v vV o o

Wartosci niematerialne i prawne razem

ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) 31.12.2009

a b c d e

nabyte koncesje, patenty, Wartosci

licencje i podobne inne wartoéci zaliczki na niematerialne

koszty
zakonczonych | wartosé ‘i . . . . wartosci -
Y WartOSCI, W tym. niematerialne i | prawne,

prac firmy - niematerialne
: oprogramowanie prawne razem
rozwojowych

i prawne
komputerowe

a) wartosc¢ brutto

wartosci

niematerialnych i 0 0 | 65 65 0 0 65
prawnych na
poczatek okresu
b) zwiekszenia (z
tytutu)

- nabycie 0
¢) zmniejszenia (z
tytutu)

d) wartosé brutto
wartosci
niematerialnych i 0 0 65 65 0 0 65
prawnych na
koniec okresu

e) skumulowana
amortyzacja
(umorzenie) na
poczatek okresu
f) amortyzacja za
okres (z tytutu)

- amortyzacja 0 0 9 9 0 0 9
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planowa

g) skumulowana
amortyzacja

. 0 0| 65 65 0
(umorzenie) na
koniec okresu
h) odpisy z tytutu
trwatej utraty
o 0 0 0 0 0
wartosci na
poczatek okresu
- zwiekszenie 0 0
- zmniejszenie
i) odpisy z tytutu
trwa’felj t_,ltraty . 0 0 0 0 0
wartosci na koniec
okresu
j) wartos¢ netto
wartosci
niematerialnych i 0 0 0 0 0
prawnych na
koniec okresu
WARTOSCI NIEMATERIALN'E | PRAWNE (STRUKTURA 31.12.2009
WLASNOSCIOWA)
a) wiasne 0
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej 0
umowy, w tym umowy leasingu, w tym:
Wartosci niematerialne i prawne razem 0
Nota 2
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 31.12.2009
a) srodki trwate, w tym: 20076
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 8084
- budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 949
- urzadzenia techniczne i maszyny 53
- $Srodki transportu 10951
- inne $rodki trwate 39
b) srodki trwate w budowie 3071
c) zaliczki na $rodki trwate w budowie 309
Rzeczowe aktywa trwate, razem 23 456

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) 31.12.2009

budynki, lokale

grunty (w tym i obiekty urzadzenia , .
X . P R . srodki
prawo uzytkowania inzynierii techniczne i
. .. transportu
wieczystego gruntu) ladowej i maszyny
wodnej
a) wartosc¢ brutto Srodkéw 3019 1005 340 12 892
trwatych na poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytutu) 65 0 16 2 070
- nabycie 65 0 16 2070
c) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 2 186
- sprzedaz 0 0 131
- likwidacja 0 0 2 55

0 65
0 0
0 0
0 0
0 0
31.12.2008
9
0
9
31.12.2008
19 692
8019
975
65
10 598
35
1185
0
20 877
inne Srodki

srodki | trwate,
trwate razem

204 22 460
14 2 165
14 2165

0 188
0 131
0 57
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d) wartos$¢ brutto srodkéw
trwatych na koniec okresu

e) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczatek okresu
f) amortyzacja za okres (z tytutu)
- amortyzacja planowa
- nieumorzona wartos$¢
Srodkow trwatych
g) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu
h) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na poczatek okresu
- zwiekszenie
- zmniejszenie
i) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na koniec okresu
j) wartos¢ netto srodkéw
trwatych na koniec okresu

8084

8084

1005

30

26
26

56

949

SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA)

a) wtasne

b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy,

w tym umowy leasingu, w tym:
- leasing operacyjny podatkowo
- leasing finansowy

Srodki trwate bilansowe, razem

SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO

uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w

tym umowy leasingu, w tym:

Srodki trwate wykazywane pozabilansowo, razem

Nota 3

NALEZNOSCI DUGOTERMINOWE

a) naleznosci od jednostek powigzanych, w tym:
- od jednostek zaleznych (z tytutu)
- od jednostek wspotzaleznych (z tytutu)
- od jednostek stowarzyszonych (z tytutu)
- od znaczacego inwestora (z tytutu)
- od wspdlnika jednostki wspétzaleznej (z tytutu)
- od jednostki dominujacej (z tytutu)
b) od pozostatych jednostek (z tytutu)
- kaucja gwarancyjna
Naleznosci dtugoterminowe netto
c¢) odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci

Naleznosci dtugoterminowe brutto

354 14776
275 2294
26 1531
28 1625
-2
301 3825
0
0
0
0
53 10951
31.12.2009
17 259
2817
1323
1494
20076
31.12.2009
0
31.12.2009
0
0
0
0
0
0
0
31
31
31
0
31

218 24 437
169 2768
10 1593
10 1689
0 -96
179 4361
0 0
0 0
0 0
39 20 076
31.12.2008
18 343
1349
0
0
19 692
31.12.2008
0
31.12.2008

0

0

0

0

0

0

0

11

11

11

0

11
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ZMIANA STANU NALEZNOSCI DEUGOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) 31.12.2009

a) stan na poczatek okresu
- kaucja gwarancyjna dot. wynajmu lokalu
b) zwiekszenia (z tytutu)
- wptata kaucji dot. dzierzawy terenu
c) zmniejszenia (z tytutu)
d) stan na koniec okresu
- kaucja gwarancyjna dot. wynajmu lokalu
- kaucja gwarancyjna dot. dzierzawy terenu

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC

NALEZNOSCI DEUGOTERMINOWYCH 31.12.2009

Stan na poczatek okresu
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)

Stan odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci dtugoterminowych
na koniec okresu

NALEZNOSCI DtUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2009

a) w walucie polskiej
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)
b1l. jednostka/waluta ............... Y A
tys. zt
pozostate waluty w tys. zt

Naleznosci diugoterminowe, razem

Nota 4

ZMIANA STANU NIERUCHOMOSCI (WG GRUP RODZAJOWYCH) 31.12.2009

a) stan na poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytutu)
c) zmniejszenia (z tytutu)
d) stan na koniec okresu

ZMIANA STANU WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (WG

GRUP RODZAJOWYCH) 31.12.2009

a) stan na poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytutu)
c) zmniejszenia (z tytutu)
d) stan na koniec okresu

DtUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 31.12.2009

a) w jednostkach zaleznych
- udziaty lub akcje
- dtuzne papiery wartosciowe
- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)
- udzielone pozyczki
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

11
11
20
20

31
11
20

31

31

O o o o

O o oo

OO0 O o o o

31.12.2008

11
11

11
11

31.12.2008

31.12.2008

11

11

31.12.2008

O o o o

31.12.2008

O o/ oo

31.12.2008

OO0 O o o o
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b) w jednostkach wspétzaleznych

- udziaty lub akcje

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)
¢) w jednostkach stowarzyszonych

- udziaty lub akcje

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)
d) w znaczacym inwestorze

- udziaty lub akcje

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)
da) we wspdlniku jednostki wspotzaleznej

- udziaty lub akcje

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)
e) w jednostce dominujacej

- udziaty lub akcje

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)
f) w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

Dtugoterminowe aktywa finansowe, razem

UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH
WYCENIANYCH METODA PRAW WtASNOSCI, W TYM:
a) wartosc¢ firmy jednostek podporzadkowanych
- jednostek zaleznych
- jednostek wspétzaleznych
- jednostek stowarzyszonych
b) ujemna wartos$¢ firmy jednostek podporzadkowanych
- jednostek zaleznych
- jednostek wspotzaleznych
- jednostek stowarzyszonych

ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI ZALEZNE

a) wartosc¢ firmy brutto na poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytutu)

31.12.2009

31.12.2009
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¢) zmniejszenia ( z tytutu)

d) warto$é firmy brutto na koniec okresu
e) odpis wartosci firmy na poczatek okresu
f) odpis wartosci firmy za okres (z tytutu)
g) odpis wartosci firmy na koniec okresu
h) wartos¢ firmy netto na koniec okresu

ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI WSPOtZALEZNE

a) wartosc¢ firmy brutto na poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytutu)

¢) zmniejszenia ( z tytutu)

d) warto$é firmy brutto na koniec okresu
e) odpis wartosci firmy na poczatek okresu
f) odpis wartosci firmy za okres (z tytutu)
g) odpis wartosci firmy na koniec okresu

h) wartos¢ firmy netto na koniec okresu

ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI STOWARZYSZONE

a) wartosc¢ firmy brutto na poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytutu)

¢) zmniejszenia ( z tytutu)

d) warto$é firmy brutto na koniec okresu
e) odpis wartosci firmy na poczatek okresu
f) odpis wartosci firmy za okres (z tytutu)
g) odpis wartosci firmy na koniec okresu

h) wartos¢ firmy netto na koniec okresu

ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI ZALEZNE

a) ujemna wartos$¢ firmy brutto na poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytutu)

¢) zmniejszenia ( z tytutu)

d) ujemna warto$¢ firmy brutto na koniec okresu
e) odpis ujemnej wartosci firmy na poczatek okresu
f) odpis ujemnej wartosci firmy za okres (z tytutu)
g) odpis ujemnej wartosci firmy na koniec okresu

h) ujemna wartos¢ firmy netto na koniec okresu

ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI
WSPOtZALEZNE
a) ujemna wartosc¢ firmy brutto na poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytutu)
c) zmniejszenia ( z tytutu)
d) ujemna warto$¢ firmy brutto na koniec okresu
e) odpis ujemnej wartosci firmy na poczatek okresu
f) odpis ujemnej wartosci firmy za okres (z tytutu)
g) odpis ujemnej wartosci firmy na koniec okresu

h) ujemna wartos¢ firmy netto na koniec okresu

31.12.2009

31.12.2009

31.12.2009

31.12.2009
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Roczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009 roku

ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI

STOWARZYSZONE 31.12.2009 31.12.2008
a) ujemna wartosc¢ firmy brutto na poczatek okresu 0 0
b) zwiekszenia (z tytutu) 0 0
¢) zmniejszenia ( z tytutu) 0 0
d) ujemna warto$¢ firmy brutto na koniec okresu 0 0
e) odpis ujemnej wartosci firmy na poczatek okresu 0 0
f) odpis ujemnej wartosci firmy za okres (z tytutu) 0 0
g) odpis ujemnej wartosci firmy na koniec okresu 0 0
h) ujemna wartos¢ firmy netto na koniec okresu 0 0
ZMIANA STANU DtUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH
(WG GRUP RODZAJOWYCH) 31.12.2009 31.12.2008
a) stan na poczatek okresu 0 0
b) zwiekszenia (z tytutu) 45 0
- zakup akcji 45 0
c) zmniejszenia (z tytutu) 0 0
d) stan na koniec okresu 45 0
- akcje 45 0
Udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych
Spétka nie posiada akcji i udziatéw w jednostkach podporzgdkowanych.
UDZIALY LUB AKCJE W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH
a b c d e f g h i
k§p|taf w’f_asny udziat w .
. jednostki, w ... |nieoptaconal otrzymane
nazwa (firma) L. ogdlnej .
. . wartos¢ tym: % i przez lub nalezne
L jednostki, ze . . . liczbie . .
-p. . . przedmiot bilansowa posiadanego , emitenta | dywidendy
wskazaniem | siedziba - ey . gtoséw na L .
przedsiebiorstwa udziatéw/ . kapitatu wartos¢ | za ostatni
formy . -kapitat walnym .
. akcji zaktadowego .| udziatéw / rok
prawnej zaktadowy zgromadzeni N
" akcji obrotowy
odprawa
celnai
Zoll Pool . . 45 tys. 255 tys 0 0
Hafen AG Hamburg| $wiadczenie PLN Euro 3,92% 3,92% 0 0
ustug
portowych
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE DLUGOTERMINOWE
AKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2009 31.12.2008
a) w walucie polskiej 0 0
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 45 0
b1. jednostka/waluta EUR 10 0
zt 45 0
pozostate waluty w zt 0 0
Papiery wartosciowe, udziaty i inne diugoterminowe aktywa 45 0

finansowe, razem

Strona 36 z 95



tntormodat Roczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009 roku

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE DLUGOTERMINOWE
AKTYWA FINANSOWE (WG ZBYWALNOSCI)

A. Z nieograniczong zbywalnoscig, notowane na gietdach (warto$é
bilansowa)
a) akcje (wartosc¢ bilansowa):
- korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres)
- wartos¢ na poczatek okresu
- wartos¢ wedtug cen nabycia
b) obligacje (wartos¢ bilansowa):
- korekty aktualizujgce wartosé (za okres)
- wartos¢ na poczatek okresu
- wartos¢ wedtug cen nabycia
c) inne - wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa):
- korekty aktualizujgce wartosé (za okres)
- wartosc¢ na poczatek okresu
- wartos¢ wedtug cen nabycia

B. Z nieograniczong zbywalnoscig, notowane na rynkach
pozagietdowych (wartos¢ bilansowa)

a) akcje (wartos¢ bilansowa):
- korekty aktualizujgce warto$é (za okres)
- wartosc¢ na poczatek okresu
- wartos¢ wedtug cen nabycia

b) obligacje (wartos¢ bilansowa):
- korekty aktualizujgce warto$é (za okres)
- wartos¢ na poczatek okresu
- wartos¢ wedtug cen nabycia

c) inne - wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa):
- korekty aktualizujgce wartosé (za okres)
- wartosc¢ na poczatek okresu
- wartos¢ wedtug cen nabycia

C. Z nieograniczong zbywalnoscia, nienotowane na rynku regulowanym
(wartos¢ bilansowa)

a) akcje (wartos¢ bilansowa):
- korekty aktualizujgce wartosé (za okres)
- wartosc¢ na poczatek okresu
- wartos¢ wedtug cen nabycia

b) obligacje (wartos¢ bilansowa):
- korekty aktualizujgce warto$é (za okres)
- wartos¢ na poczatek okresu
- wartos¢ wedtug cen nabycia

c) inne - wg grup rodzajowych (wartos$¢ bilansowa):
- korekty aktualizujgce wartosé (za okres)
- wartosc¢ na poczatek okresu
- wartos¢ wedtug cen nabycia

D. Z ograniczong zbywalnoscig (wartos¢ bilansowa)

a) akcje i udziaty (wartos¢ bilansowa):
- korekty aktualizujgce wartosé (za okres)
- wartosc¢ na poczatek okresu
- wartosc wedtug cen nabycia

b) obligacje (wartos¢ bilansowa):
- korekty aktualizujgce warto$¢ (za okres)
- wartosc¢ na poczatek okresu
- wartos¢ wedtug cen nabycia

31.12.2009
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c) inne - wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa):
- korekty aktualizujgce warto$¢ (za okres)
- wartosc¢ na poczatek okresu
- wartos¢ wedtug cen nabycia
Wartos¢ wedtug cen nabycia, razem
Wartos¢ na poczatek okresu, razem
Korekty aktualizujgce wartosc (za okres), razem

Wartos¢ bilansowa, razem

UDZIELONE POZYCZKI DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA
WALUTOWA)
a) w walucie polskiej
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)
b1. jednostka/waluta ............... Y A
tys. zt
pozostate waluty w tys. zt

Udzielone pozyczki dtugoterminowe, razem

INNE INWESTYCJE DEUGOTERMINOWE (WG RODZAJU)

Inne inwestycje dtugoterminowe, razem

ZMIANA STANU INNYCH INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH (WG
GRUP RODZAJOWYCH)
a) stan na poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytutu)
c) zmniejszenia (z tytutu)

d) stan na koniec okresu

INNE INWESTYCJE DEUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)

a) w walucie polskiej

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)
b1. jednostka/waluta ............... [,

tys. zt

pozostate waluty w tys. zt

Inne inwestycje dtugoterminowe, razem

Nota 5

ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU
DOCHODOWEGO

1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
poczatek okresu, w tym:

a) odniesionych na wynik finansowy

b) odniesionych na kapitat wtasny

¢) odniesionych na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy
2. Zwiekszenia

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi (z tytutu)

0
0
0
0
0
0
0
45
31.12.2009
0
0
0
0
0
0
31.12.2009
31.12.2009
0
0
0
0
31.12.2009
0
0
0
0
0
0
31.12.2009
2782
2782
0
0
118
118

0
0
0
0
0
0
0
0
31.12.2008
0
0
0
0
0
0
31.12.2008
31.12.2008
0
0
0
0
31.12.2008
0
0
0
0
0
0
31.12.2008
24
24
0
0
2782
240
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- rezerwa na koszty badania bilansu

- niezaptacone odsetki od zobowigzan

- wyceny zobowigzan

- odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci

- $Srodki pieniezne - naliczone odsetki od euroobligacji
- rezerwa na badanie bilansu i premie Zarzadu

- rezerwa na odprawy emerytalne i urlopy

- zobowigzania z tyt. wynagrodzen i wobec ZUS

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg
podatkowa (z tytutu)

- strata podatkowa 2008 i 2007
c) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi (z tytutu)
d) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku ze stratg podatkows (z
tytutu)
e) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng wartosé firmy w zwigzku z
ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu)
3. Zmniejszenia
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi (z tytutu)

- niezaptacone odsetki od zobowigzan

- wyceny zobowigzan

- odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci

- Srodki pieniezne - naliczone odsetki od euroobligacji

- rezerwa na badanie bilansu i premie Zarzadu

- rezerwa na odprawy emerytalne i urlopy

- zobowigzania z tyt. wynagrodzen i wobec ZUS

- rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe

- rezerwa na badanie bilansu

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg
podatkowg (z tytutu)

- strata podatkowa 2008 i 2007

c) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi (z tytutu)

d) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku ze stratg podatkows (z
tytutu)

e) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng wartosé firmy w zwigzku z
ujemnymi réznicami przejsciowymi ( z tytutu)

4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
koniec okresu, razem, w tym:

a) odniesionych na wynik finansowy

- rezerwa na koszty badania bilansu

- niezaptacone odsetki od zobowigzan

- wyceny zobowigzan

- odpisy aktualizujgce wartosc naleznosci

- $rodki pieniezne - naliczone odsetki od euroobligac;ji

- rezerwa na badanie bilansu i premie Zarzadu

- rezerwa na odprawy emerytalne i urlopy

- zobowigzania z tyt. wynagrodzen i wobec ZUS

- strata podatkowa 2008 i 2007

b) odniesionych na kapitat wtasny

c) odniesionych na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy
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INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym:
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym:

Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem

Nota 6

ZAPASY

a) materiaty

b) pétprodukty i produkty w toku
c) produkty gotowe

d) towary

e) zaliczki na dostawy

Zapasy, razem

Nota 7

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

a) od jednostek powigzanych
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
-inne
- dochodzone na drodze sadowe;j
b) naleznosci od pozostatych jednostek
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
- z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz
innych swiadczen
- inne (kapitat optacony przez akcjonariuszy na rachunek bankowy
domu maklerskiego)

- dochodzone na drodze sadowe;j
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem
c) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci

Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH

a) z tytutu dostaw i ustug, w tym:
- od jednostek zaleznych
- od jednostek wspotzaleznych
- od jednostek stowarzyszonych
- od znaczacego inwestora
- od jednostki dominujgcej
- od wspdlnika jednostki wspodtzaleznej
- od innych jednostek powigzanych
b) inne, w tym:
- od jednostek zaleznych

31.12.2009

31.12.2009

23
294

317

31.12.2009

1161
1161
1161

29204
8111
8111

823

20270

30365
453
30818

31.12.2009

1161

O O oo o o

1161

31.12.2008

31.12.2008

74
158

232

31.12.2008

1580
1169
1169
0

411

0

12 944
7043
7043
0

5883

18

14524
264
14788

31.12.2008

1169

O O o ojo o©

1169
411
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- od jednostek wspotzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujacej

- od wspdlnika jednostki wspodtzaleznej

- od innych jednostek powigzanych
¢) dochodzone na drodze sgdowej, w tym:

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspétzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujacej

- od wspdlnika jednostki wspoétzaleznej
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych netto, razem
d) odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci od jednostek powigzanych

Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych brutto,
razem

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH

Stan na poczatek okresu
a) zwiekszenia (z tytutu)

- rezerwa na naleznosci
b) zmniejszenia (z tytutu)
Stan odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci
krotkoterminowych na koniec okresu

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA
WALUTOWA)

a) w walucie polskiej
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)
b1. jednostka/waluta EUR

zt
b1. jednostka/waluta  USD

zt

Naleznosci krétkoterminowe, razem

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG (BRUTTO) - O
POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPtATY:
a) do 1 miesigca
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku
e) powyzej 1 roku
f) naleznosci przeterminowane
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto)
g) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto)

31.12.2009

31.12.2009

31.12.2009

O O 0O 00O 0O O oo oo o o

1161

1161

264
189
189

453

25185
5633
1153
4672

337
961
30818

6574
644

2507
9725

453
9272

O/ o o o o

411

O O 0o o/o o o

1580

1580

31.12.2008

264
264

264

31.12.2008

9110
5678
1142
5028
219
650
14788

31.12.2008

4567
750

0

0

0
3159
8476
264
8212
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NALEZNOSCI Z TYTUtU DOSTAW | UStUG, PRZETERMINOWANE

(BRUTTO) - Z PODZIALEM NA NALEZNOSCI NIE SPLACONE W OKRESIE:

a) do 1 miesigca

b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy

c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy

d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku

e) powyzej 1 roku

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto)

f) odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
przeterminowane

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto)

Nota 8

31.12.2009

1862
192

453
2507

453

2054

31.12.2008

2292
443
162
262

0

3159

264

2895

Na dzied 31.12.2009 r. w Spodice nie wystepujg naleznosci sporne, wykazywane jako ,naleznosci

dochodzone na drodze sadowe]”. Catos¢ naleznosci watpliwych objeta jest odpisami aktualizujgcymi.

Nota 9

KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

a) w jednostkach zaleznych
- udziaty lub akcje
- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach
- dtuzne papiery wartosciowe
- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)
- udzielone pozyczki
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)
b) w jednostkach wspoétzaleznych
- udziaty lub akcje
- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach
- dtuzne papiery wartosciowe
- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)
- udzielone pozyczki
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)
¢) w jednostkach stowarzyszonych
- udziaty lub akcje
- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach
- dtuzne papiery wartosciowe
- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)
- udzielone pozyczki
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)
d) w znaczacym inwestorze
- udziaty lub akcje
- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach
- dtuzne papiery wartosciowe
- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)
- udzielone pozyczki
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)
da) we wspdlniku jednostki wspoétzaleznej
- udziaty lub akcje
- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

31.12.2009
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- dtuzne papiery wartosciowe
- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)
- udzielone pozyczki
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)
e) w jednostce dominujacej
- udziaty lub akcje
- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach
- dtuzne papiery wartosciowe
- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)
- udzielone pozyczki
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)
- Euroobligacje PCC AG DEOOOAOLRV96
f) w pozostatych jednostkach
- udziaty lub akcje
- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach
- dtuzne papiery wartosciowe
- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)
- udzielone pozyczki
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)
g) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach
- inne $rodki pieniezne
- inne aktywa pieniezne

Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE

AKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2009

a) w walucie polskiej
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)
b1l. jednostka/waluta EUR

zt
pozostate waluty w zt
Papiery wartosciowe, udziaty i inne krétkoterminowe aktywa
finansowe, razem

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE 31.12.2009

AKTYWA FINANSOWE (WG ZBYWALNOSCI)
A. Z nieograniczong zbywalnoscig, notowane na gietdach (wartosé
bilansowa)
a) akcje (wartosc¢ bilansowa):
- wartosc¢ godziwa
- wartosc¢ rynkowa
- wartos¢ wedtug cen nabycia
b) obligacje (wartos¢ bilansowa):
- wartosc¢ godziwa
- wartosc¢ rynkowa
- wartos¢ wedtug cen nabycia (SCN)
c) inne - wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa):
- wartosc¢ godziwa
- wartosc rynkowa
- wartos¢ wedtug cen nabycia

O O 0O0O/0O OO OO0 OO0 0OOooo o o

8028
8028

8028

O o o/ o o

o
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31.12.2008

6 000
23140
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31.12.2008
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B. Z nieograniczong zbywalnoscig, notowane na rynkach
pozagietdowych (warto$¢ bilansowa)
a) akcje (wartos¢ bilansowa):
- wartosc¢ godziwa
- wartosc rynkowa
- wartos¢ wedtug cen nabycia
b) obligacje (wartos¢ bilansowa):
- wartosc¢ godziwa
- wartosc rynkowa
- wartos¢ wedtug cen nabycia
c) inne - wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa):
- wartosc¢ godziwa
- wartosc¢ rynkowa
- wartos¢ wedtug cen nabycia
C. Z nieograniczong zbywalnoscia, nienotowane na rynku
regulowanym (warto$¢ bilansowa)
a) akcje (wartosc¢ bilansowa):
- wartosc¢ godziwa
- wartosc¢ rynkowa
- wartos¢ wedtug cen nabycia
b) obligacje (wartos¢ bilansowa):
- wartosc¢ godziwa
- wartosc rynkowa
- wartosc wedtug cen nabycia
c) inne - wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa)
- wartosc¢ godziwa
- wartosc¢ rynkowa
- wartos¢ wedtug cen nabycia
D. Z ograniczong zbywalnoscig (warto$¢ bilansowa)
a) akcje i udziaty (wartos¢ bilansowa):
- wartosc¢ godziwa
- wartosc rynkowa
- wartos¢ wedtug cen nabyci
b) obligacje (wartos¢ bilansowa):
- wartosc¢ godziwa
- wartosc¢ rynkowa
- wartos¢ wedtug cen nabycia
c) inne - wg grup rodzajowych (wartosc¢ bilansowa):
- wartosc¢ godziwa
- wartosc rynkowa
- wartos¢ wedtug cen nabycia
Wartos¢ wedtug cen nabycia, razem
Wartos¢ na poczatek okresu, razem
Korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres), razem

Wartos¢ bilansowa, razem

UDZIELONE POZYCZKI KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA
WALUTOWA)
a) w walucie polskiej
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)
b1. jednostka/waluta ............... Y A
tys. zt
pozostate waluty w tys. zt

Udzielone pozyczki krétkoterminowe, razem
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SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE (STRUKTURA

WALUTOWA)

a) w walucie polskiej

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)
b1. jednostka/waluta /EUR

zt

b1. jednostka/waluta /USD

zt

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem

INNE INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE (WG RODZAJU)

Inne inwestycje krotkoterminowe, razem

INNE INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)

a) w walucie polskiej
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)
b1. jednostka/waluta ............... Y A
tys. zt
pozostate waluty w tys. zt

Inne inwestycje dlugoterminowe, razem

Nota 10

KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym:
- ubezpieczenia
- prenumerata
-inne
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym:
-IPO

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem

Nota 11

31.12.2009

31.12.2009

31.12.2009

31.12.2009
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8028

OO0 O o o o

102
87

13

102

31.12.2008

1862
2479
519
2167
105
312

4341

31.12.2008

31.12.2008
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31.12.2008

118
106

195
195

313

W 2009 r. nie zaistniaty okolicznosci/zdarzenia, wymagajace od Spétki dokonania odpiséw z tytutu

trwatej utraty wartosci sktadnikow aktywow.
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Nota 12
KAPITAL ZAKLADOWY (STRUKTURA) na dzier 31.12.2009
. . Rodzaj Rodzaj V\./.artosF . Sposdéb Prawo do
Seria / Rodzaj . . . . . serii / emisji . Data .
.. . uprzywilejo- ograniczenia Liczba akcji L pokrycia . .. dywidendy
emisja akcji . - . wg wartosci . rejestracji
wania akgji praw do akcji ; . kapitatu (od daty)
nominalnej
z
L 2 gtosy na 24-01- od 31-12-

A imienne W2 brak 32539332 32539332 przgkszta’r 2008 2008
cenia
z

zwykte na 16-09- od 31-12-

B okaziciela brak brak 28 269 668 28 269 668 przgkszta’f 2008 2008
cenia

Liczba akcji 60 809 000

razem

Kapitat

zaktadowy, 60 809 000

razem

Wartos¢ nominalna jednej akcji (w zt) = 1,00

Spétka wyemitowata w 2009 r., na podstawie Uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 27 czerwca 2008 r., 6 756 556 akcji zwyktych na okaziciela serii C (wartos¢
nominalna wynosi 1,00 PLN, warto$¢ emisyjna wynosi 3,00 PLN). Do dnia 11 grudnia 2009 roku
wszystkie akcje zostaty optacone na rachunek domu maklerskiego Trigon DM. W dniu 14 grudnia
2009 r. dokonano przydziatu akcji. W tym samym dniu Zarzad ztozyt w formie aktu notarialnego
oswiadczenie o dookresleniu kapitatu zaktadowego, ustalajac jego wartosé na kwote 67 565 556 PLN.
Pierwsze notowanie praw do akcji miato miejsce 18 grudnia 2009 r. Zgodnie z umowgq zawartg
pomiedzy Spdétkg a domem maklerskim srodki z emisji zostaly przekazane po zarejestrowaniu
podwyzszonego kapitatu Spoétki w Krajowym Rejestrze Sadowym (rejestracja nastgpita dnia 18
stycznia 2010 roku). Srodki (wykazane na dzieri 31.12.2009 r. jako naleznosci od Trigon DM) wptynety
na rachunek Spotki w dniu 29 stycznia 2010 r. Dnia 5 lutego 2010 r. odbyto sie ostatnie notowanie
praw do akcji serii C.

Na dzien 31.12.2009 r. Spdétka wykazata w bilansie kapitaty rezerwowe w kwocie 18 867 tys. PLN, na
ktorg sktada sie wartos¢ wyemitowanych akcji serii C pomniejszona o koszty zwigzane z ich emisjg
poniesione do 31.12.2009 r. Odpowiednich przeksiegowan z pozycji kapitatow rezerwowych na
kapitat zaktadowy i kapitat zapasowy dokonano w 2010 r., po zarejestrowaniu kapitatu w KRS.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu kapitat zaktadowy wynosi 67 565 556,00 PLN i dzieli sie na:

» 32539332 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A, o warto$ci nominalnej 1,00 PLN kazda
akcja;

» 28 269 668 akcji zwyktych na okaziciela serii B, o warto$ci nominalnej 1,00 PLN kazda akcja;

» 6 756 556 akcji zwyktych na okaziciela serii C, o warto$ci nominalnej 1,00 PLN kazda akcja.
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Ponizej struktura akcjonariatu przed emisjg akcji serii C.

Struktura akcjonariatu przed emisjg

Akcjonariusz Liczba akaii Udziat w kapitale | Liczba glosow na | Udziat w glosach
) zaktadowym WZA na WZA
PCCSE 48 000 000 78,94% 80539 332 86,28%
seria A (uprzywilejowane) 32539332 53,51% 65 078 664 69,72%
seria B (zwykte) 15 460 668 25,43% 15 460 668 16,56%
DB Schenker Rail Polska S.A. 10 809 000 17,78% 10 809 000 11,58%
Pozostali 2 000 000 3,28% 2 000 000 2,14%
Razem 60 809 000 100,00% 93 348 332 100,00%

Ponizej struktura akcjonariatu po emisji akcji serii C, na dzien sporzadzenia niniejszego raportu.

Struktura akcjonariatu po emisji

Akcjonariusz . .. Udziat w kapitale | Liczba gloséow na | Udziat w gtosach
Liczba akgji
zaktadowym WzA na WZA
PCC SE 48 000 000 71,04% 80539 332 80,45%
seria A (uprzywilejowane) 32539332 48,16% 65 078 664 65,01%
seria B (zwykte) 15 460 668 22,88% 15 460 668 15,44%
DB Schenker Rail Polska S.A. 10 809 000 16,00% 10 809 000 10,80%
Pozostali 8 756 556 12,96% 8 756 556 8,75%
Razem 67 565 556 100,00% 100 104 888 100,00%
Nota 13
AKCJE (UDZIALY) WEASNE
Liczba Wartos¢ wg ceny nabycia Wartosc bilansowa Cel nabycia Przeznaczenie
0 0 0 0 0
AKCJE (UDZIALY) EMITENTA BEDACE WI'.ASNOS'CIAJEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH
Nazwa (firma) jednostki, siedziba Liczba Wartosc w_g ceny Wartos¢ bilansowa
nabycia
0 0 0 0
Nota 14
KAPITAt ZAPASOWY 31.12.2009 31.12.2008
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 0 0
b) utworzony ustawowo 0 0
c) utworzony zgodnie ze statutem / umowg, ponad wymagana 63 63
ustawowo (minimalng) wartos¢
d) z doptat akcjonariuszy / wspdlnikow 0 0
e) inny (wg rodzaju) 0 0
Kapitat zapasowy, razem 63 63
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Nota 15

KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY

a) z tytutu aktualizacji Srodkéw trwatych

b) z tytutu zyskow / strat z wyceny instrumentdéw finansowych, w tym:

- z wyceny instrumentow zabezpieczajgcych
¢) z tytutu podatku odroczonego
d) réznice kursowe z przeliczenia oddziatéw zagranicznych
e) inny (wg rodzaju)

Kapitat z aktualizacji wyceny, razem

Nota 16

POZOSTALE KAPITAtY REZERWOWE (WEDtUG CELU
PRZEZNACZENIA)
- nie zarejestrowana wptata na kapitat zaktadowy

- nadwyzka wartosci emisji nad wartoscig nominalng akgcji
pomniejszona o koszty emisji poniesione do dnia 31.12.2009 r.

Pozostate kapitaty rezerwowe, razem

Nota 17

ODPISY Z ZYSKU NETTO W CIAGU ROKU OBROTOWEGO (Z TYTULU)

Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego, razem

Nota 18

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU
DOCHODOWEGO

1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
poczatek okresu, w tym:
a) odniesionej na wynik finansowy
- leasing finansowy bilansowo - operacyjny podatkowo
- rozwigzanie rezerw 2008 r.
b) odniesionej na kapitat wtasny
c) odniesionej na wartosc¢ firmy lub ujemng warto$é firmy
2. Zwiekszenia
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic
przejsciowych (z tytutu)
- naliczone odsetki
- RK od wyceny srodkéw pienieznych
- RK z wyceny naleznosci
- nadwyzka wartosci netto sSrodkdw trwatych nad zobowigzaniami
-réznice kursowe z wyceny zobowigzan
-réznice kursowe z wyceny zobowigzan leasingowych
- rozwigzanie rezerw
b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi réznicami
przejsciowymi (z tytutu)

c) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng wartosé firmy w zwigzku z
dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu)
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3. Zmniejszenia
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi
réznicami przejSciowymi (z tytutu)
- leasing
- pozostate
b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi réznicami
przejsciowymi (z tytutu)
c) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng wartosé firmy w zwigzku z
dodatnimi réznicami przejsciowymi
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
koniec okresu, razem
a) odniesionej na wynik finansowy
- naliczone odsetki
- RK od wyceny srodkéw pienieznych
- RK z wyceny naleznosci
-réznice kursowe z wyceny zobowigzan leasingowych
-réznice kursowe z wyceny zobowigzan
- nadwyzka wartosci netto sSrodkéw trwatych nad zobowigzaniami
- rozwigzanie rezerw
b) odniesionej na kapitat wtasny
c) odniesionej na wartos¢ firmy lub ujemna wartosc¢ firmy

ZMIANA STANU DtUGOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA

EMERYTALNE | PODOBNE (WG TYTUtOW) 31.12.2009

a) stan na poczatek okresu

- rezerwa na odprawy emerytalne
b) zwiekszenia (z tytutu)

- rezerwa na odprawy emerytalne
c) wykorzystanie (z tytutu)
d) rozwigzanie (z tytutu)

- rezerwa na odprawy emerytalne
e) stan na koniec okresu

- rezerwa na odprawy emerytalne

ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA

EMERYTALNE | PODOBNE (WG TYTUtOW) 31.12.2009

a) stan na poczatek okresu
- rezerwa na niewykorzystane urlopy
- rezerwa na wynagrodzenia
b) zwiekszenia (z tytutu)
- rezerwa na niewykorzystane urlopy
c) wykorzystanie (z tytutu)
d) rozwigzanie (z tytutu)
- rezerwa na niewykorzystane urlopy
- rezerwa na wynagrodzenia
e) stan na koniec okresu
- rezerwa na niewykorzystane urlopy

136

136

128

38

38

)]

23

oo 0o w o

15
15

= = O OO

14
14

90
90

90
90

24

24

24

136

136

10
82

31.12.2008

10
10

O o o unwu

15
15

31.12.2008

57
55

57
55

Strona 49 z 95



tntormodat Roczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009 roku

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW DLUGOTERMINOWYCH (WG
TYTULOW)

a) stan na poczatek okresu

b) zwiekszenia (z tytutu)

c) wykorzystanie (z tytutu)

d) rozwigzanie (z tytutu)

e) stan na koniec okresu

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH
(WG TYTULOW)
a) stan na poczatek okresu
- wynagrodzenie biegtego
- premia dla Zarzadu
b) zwiekszenia (z tytutu)
- badanie bilansu
- premia dla Zarzadu
c) wykorzystanie (z tytutu)
- wynagrodzenie biegtego
- premia dla Zarzadu
d) rozwigzanie (z tytutu)
e) stan na koniec okresu
- badanie bilansu
- premia dla Zarzadu

Nota 19

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

a) wobec jednostek zaleznych
- kredyty i pozyczki
- z tytutu emisji dtuznych papieréow wartosciowych
- inne zobowigzania finansowe, w tym:
- umowy leasingu finansowego
- inne (wg rodzaju)
b) wobec jednostek wspdtzaleznych
- kredyty i pozyczki
- z tytutu emisji dtuznych papieréow wartosciowych
- inne zobowigzania finansowe, w tym:
- umowy leasingu finansowego
- inne (wg rodzaju)
c) wobec jednostek stowarzyszonych
- kredyty i pozyczki
- z tytutu emisji dtuznych papieréow wartosciowych
- inne zobowigzania finansowe, w tym:
- umowy leasingu finansowego
- inne (wg rodzaju)
d) wobec znaczacego inwestora
- kredyty i pozyczki
- z tytutu emisji dtuznych papieréow wartosciowych
- inne zobowigzania finansowe, w tym:
- umowy leasingu finansowego
- inne (wg rodzaju)
e) wobec jednostki dominujgcej
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- kredyty i pozyczki 0 0
- z tytutu emisji dtuznych papieréow wartosciowych 0 0
- inne zobowigzania finansowe, w tym: 0 0
- umowy leasingu finansowego 0 0
- inne (wg rodzaju) 0 0
f) wobec pozostatych jednostek 1533 805
- kredyty i pozyczki 0 0
- z tytutu emisji dtuznych papieréow wartosciowych 0 0
- inne zobowigzania finansowe, w tym: 1533 805
- umowy leasingu finansowego 1533 805
- inne (wg rodzaju) 0 0
Zobowiazania dtugoterminowe, razem 1533 805
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA
A BILANSOWEGO OKRESIE SPtATY 31.12.2009 31.12.2008
a) powyzej 1 roku do 3 lat 1469 741
b) powyzej 3 do 5 lat 64 64
c) powyzej 5 lat 0 0
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 1533 805
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2009 31.12.2008
a) w walucie polskiej 711 805
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 822 0
b1. jednostka/waluta EUR............... [, 200 0
tys. zt 822 0
pozostate waluty w tys. zt 0 0
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 1533 805
ZOBOWIAZANIA DLtUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK
Nazwa (firma) Siedziba Kwota Kwota kredytu / Warunki Termin Zabezpieczenia Inne
jednostki ze kredytu / pozyczki pozostata | oprocentowa sptaty
wskazaniem pozyczki wg do sptaty nia
formy prawnej umowy
zt waluta zt waluta

ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE Z TYTULU WYEMITOWANYCH DEUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Dtuzne
instrumenty Wartosc Warunki Termin Gwarancje/ Dodatkowe Rynek Inne
finansowe wg nominalna | oprocentowania | wykupu | zabezpieczenia prawa notowan
rodzaju
Nota 20
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 31.12.2009 31.12.2008
a) wobec jednostek zaleznych 0
- kredyty i pozyczki, w tym: 0
- dtugoterminowe w okresie sptaty 0
- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0

O O o|o
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- z tytutu dywidend
- inne zobowigzania finansowe, w tym:
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
- zaliczki otrzymane na dostawy
- zobowigzania wekslowe
- inne (wg rodzaju)
b) wobec jednostek wspdtzaleznych
- kredyty i pozyczki, w tym:
- dtugoterminowe w okresie sptaty
- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
- z tytutu dywidend
- inne zobowigzania finansowe, w tym:
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
- zaliczki otrzymane na dostawy
- zobowigzania wekslowe
- inne (wg rodzaju)
c) wobec jednostek stowarzyszonych
- kredyty i pozyczki, w tym:
- dtugoterminowe w okresie sptaty
- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
- z tytutu dywidend
- inne zobowigzania finansowe, w tym:
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
- zaliczki otrzymane na dostawy
- zobowigzania wekslowe
- inne (wg rodzaju)
d) wobec znaczacego inwestora
- kredyty i pozyczki, w tym:
- dtugoterminowe w okresie sptaty
- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
- z tytutu dywidend
- inne zobowigzania finansowe, w tym:
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
- zaliczki otrzymane na dostawy
- zobowigzania wekslowe
- inne (wg rodzaju)
e) wobec wspdlnika jednostki wspotzaleznej
- kredyty i pozyczki, w tym:
- dtugoterminowe w okresie sptaty
- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
- z tytutu dywidend
- inne zobowigzania finansowe, w tym:
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
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- zaliczki otrzymane na dostawy
- zobowigzania wekslowe
- inne (wg rodzaju)
f) wobec jednostki dominujacej
- kredyty i pozyczki, w tym:
- dtugoterminowe w okresie sptaty
- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
- z tytutu dywidend
- inne zobowigzania finansowe, w tym:
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
- zaliczki otrzymane na dostawy
- zobowigzania wekslowe
- inne (wg rodzaju)
g) wobec innych jednostek powigzanych
- kredyty i pozyczki, w tym:
- dtugoterminowe w okresie sptaty
- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
- z tytutu dywidend
- inne zobowigzania finansowe, w tym:
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
- zaliczki otrzymane na dostawy
- zobowigzania wekslowe
- inne (wg rodzaju)
h) wobec pozostatych jednostek
- kredyty i pozyczki, w tym:
- dtugoterminowe w okresie sptaty
- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
- z tytutu dywidend
- inne zobowigzania finansowe, w tym:
- z tyt. leasingu
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
- zaliczki otrzymane na dostawy
- zobowigzania wekslowe

- z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen

- z tytutu wynagrodzen
- inne (wg rodzaju)

-rozrachunki z tyt. zakupu niefinansowych aktywéw

trwatych
-pozostate
i) fundusze specjalne (wg tytutow)

Zobowiazania krétkoterminowe, razem

o

193

O o o oo

193
193

o o

67

O o o oo

67
67

675
675
7681
7 681

905
34
930

126

804

10485

o

406

O o o oo

406
406

10701

O O o oo

10701
10701

329
329
4321
4321

856
102
73

16 788
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ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2009 31.12.2008
a) w walucie polskiej 6 169 8438
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 4316 8350
b1. jednostka/waluta EUR 933 1972
zt 3832 8227
b1. jednostka/waluta USD 170 42
zt 484 123
pozostate waluty zt 0 0
Zobowiazania krétkoterminowe, razem 10 485 16 788
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTUtU KREDYTOW | POZYCZEK
Kwota kredytu / Kwota kredytu /
: ozyczki w ozyczki pozostata do Warunki q
Nazwa (firma) pozy g pozy P obrocentow Termin
jednostki Siedziba umowy sptaty P i sptaty |Zabezpieczenia | Inne
ania
zt waluta zt waluta
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTUtU WYEMITOWANYCH
DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
Diuznfe .pap|ery Wartos¢ Warunki Termin . . . Dodatkowe
wartosciowe wg . . Gwarancje / zabezpieczenia Inne
. nominalna | oprocentowania | wykupu prawa
rodzaju
Nota 21
ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOSCI FIRMY 31.12.2009 31.12.2008
Stan na poczatek okresu 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0
Stan ujemnej wartosci firmy na koniec okresu 0 0
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE (pasywne) 31.12.2009 31.12.2008
a) bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 0 0
- dtugoterminowe (wg tytutéw) 0 0
- krotkoterminowe (wg tytutéw) 0 0
b) rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 0 0
- dtugoterminowe (wg tytutéw) 0 0
- krotkoterminowe (wg tytutéw) 0 4
- rezerwa na przychody (najem gruntéw rolnych) 0 4
Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 0 4
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Nota 22
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje zostata obliczona jako iloraz wartosci kapitatu wiasnego i liczby akcji
na koniec danego okresu sprawozdawczego. Liczba akcji na koniec 2009 r. wyniosta 67 565 556 sztuk
i sktadaty sie na nig 60 809 000 akcji oraz 6 756 556 praw do akcji serii C.

NOTY OBJA§NIAJACE DO POZYCJI POZABILANSOWYCH

Nota 23

NALEZNOSCI WARUNKOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH

(2 TYTULU) 31.12.2009 31.12.2008

a) otrzymanych gwarancji i poreczen, w tym: 0 0
- od jednostek zaleznych 0 0

- od jednostek wspotzaleznych 0 0

- od jednostek stowarzyszonych 0 0

- od znaczacego inwestora 0 0

- od wspdlnika jednostki wspotzaleznej 0 0

- od jednostki dominujgcej 0 0
b) pozostate (z tytutu) 0 0
- w tym: od jednostek zaleznych 0 0

- w tym: od jednostek wspdtzaleznych 0 0

- w tym: od jednostek stowarzyszonych 0 0

- w tym: od znaczacego inwestora 0 0

- w tym: od wspdlnika jednostki wspdtzaleznej 0 0

- w tym: od jednostki dominujacej 0 0
Naleznosci warunkowe od jednostek powigzanych, razem 0 0

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE NA RZECZ JEDNOSTEK
A POWIAZANYCH (Z TYTULU) 31.12.2009 31.12.2008

a) udzielonych gwarancji i poreczen, w tym: 0 0
- na rzecz jednostek zaleznych 0 0

- na rzecz jednostek wspotzaleznych 0 0

- na rzecz jednostek stowarzyszonych 0 0

- na rzecz znaczacego inwestora 0 0

- na rzecz wspdlnika jednostki wspotzaleznej 0 0

- na rzecz jednostki dominujace;j 0 0

b) pozostate (z tytutu) 0 0
- w tym: na rzecz jednostek zaleznych 0 0

- w tym: na rzecz jednostek wspodtzaleznych 0 0

- w tym: na rzecz jednostek stowarzyszonych 0 0

- w tym: na rzecz znaczacego inwestora 0 0

- w tym: na rzecz wspdlnika jednostki wspétzaleznej 0 0

- w tym: na rzecz jednostki dominujgcej 0 0
Zobowigzania warunkowe na rzecz jednostek powigzanych, razem 0 0
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NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

Nota 24

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA

RZECZOWA - RODZAJE DZIAtALNOSCI)
- ustugi spedycyjne
- w tym: od jednostek powigzanych
- ustugi przewozéw intermodalnych
- w tym: od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem
- w tym: od jednostek powigzanych

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW
(STRUKTURA TERYTORIALNA)

a) kraj

- w tym: od jednostek powigzanych
b) eksport

- w tym: od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem
- w tym: od jednostek powigzanych

Nota 25

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW
(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI)

- w tym: od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow, razem
- w tym: od jednostek powigzanych

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW

(STRUKTURA TERYTORIALNA)
a) kraj
- w tym: od jednostek powigzanych
b) eksport
- w tym: od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow, razem
- w tym: od jednostek powigzanych

Nota 26

KOSZTY WEDtUG RODZAJU

a) amortyzacja

b) zuzycie materiatéw i energii

c) ustugi obce

d) podatki i optaty

e) wynagrodzenia

f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu)

31.12.2009

6 485
6 485
68317
4093
74 802
10578

31.12.2009

31114
4387
43 688
6191
74 802
10578

31.12.2009

oo O o

31.12.2009

O/ 0O o o o

31.12.2009

1699
1079
82 508
281
5404
983
539

31.12.2008

5838
5838
58 155
4005
63 993
9843

31.12.2008

58 067
5238
5926
4 605

63 993
9843

31.12.2008

o o o o

31.12.2008

oo oo o

31.12.2008

1532
1071
67 277
197
3916
687
671
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Koszty wedtug rodzaju, razem
Zmiana stanu zapaséw, produktéw i rozliczen miedzyokresowych

Koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby jednostki (wielko$¢

ujemna)

Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna)

Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$é ujemna)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

Nota 27

INNE PRZYCHODY OPERACYJNE

a) rozwigzane rezerwy (z tytutu)

- rezerwa na $wiadczenia emerytalne i rentowe
b) pozostate, w tym:

- kary i odszkodowania

- z tytutu réznic inwentaryzacyjnych

-inne

Inne przychody operacyjne, razem

Nota 28

INNE KOSZTY OPERACYJNE

a) utworzone rezerwy (z tytutu)
- na odprawy emerytalne
- na urlopy
b) pozostate, w tym:
- na odprawy emerytalne
- dot. odszkodowania
-inne

Inne koszty operacyjne, razem

31.12.2009

31.12.2009

92 493
-174

-6 463
85 856

15
15
195
150

45
210

104
14
90

291

0

236
55

395

75351
183

-7 627
67 541

31.12.2008

67
67
187

16
166

254

31.12.2008

0
0
0
78
15
0
63
78

W okresie od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r. Spdtka utworzyta dodatkowe odpisy aktualizujgce

naleznosci przeterminowane na kwote 189 tys. PLN.

Nota 29

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU DYWIDEND | UDZIALOW W
ZYSKACH
a) od jednostek powigzanych, w tym:
- od jednostek zaleznych
- od jednostek wspotzaleznych
- od jednostek stowarzyszonych
- od znaczacego inwestora
- od wspdlnika jednostki wspdtzaleznej
- od jednostki dominujgcej
b) od pozostatych jednostek
Przychody finansowe z tytutu dywidend i udziatéw w zyskach, razem

31.12.2009

Oj/O0O O oo oo o o

31.12.2008

OO 0O oo oo o o
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PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULtU ODSETEK

a) z tytutu udzielonych pozyczek
- od jednostek powigzanych, w tym:
- od jednostek zaleznych
- od jednostek wspétzaleznych
- od jednostek stowarzyszonych
- od znaczacego inwestora
- od wspdlnika jednostki wspotzaleznej
- od jednostki dominujacej
- od pozostatych jednostek
b) pozostate odsetki
- od jednostek powigzanych, w tym:
- od jednostek zaleznych
- od jednostek wspdtzaleznych
- od jednostek stowarzyszonych
- od znaczacego inwestora
- od wspdlnika jednostki wspotzaleznej
- od jednostki dominujgcej
- od pozostatych jednostek

Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem

INNE PRZYCHODY FINANSOWE

a) dodatnie réznice kursowe
- zrealizowane
- niezrealizowane
b) rozwigzane rezerwy (z tytutu)
c) pozostate, w tym:
-inne

Inne przychody finansowe, razem

Nota 30

KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK

a) od kredytow i pozyczek
- dla jednostek powigzanych, w tym:
- dla jednostek zaleznych
- dla jednostek wspotzaleznych
- dla jednostek stowarzyszonych
- dla znaczacego inwestora
- dla wspolnika jednostki wspotzaleznej
- dla jednostki dominujgcej
- dla innych jednostek
b) pozostate odsetki
- dla jednostek powigzanych, w tym:
- dla jednostek zaleznych
- dla jednostek wspotzaleznych
- dla jednostek stowarzyszonych
- dla znaczacego inwestora
- dla wspdlnika jednostki wspoétzaleznej
- dla jednostki dominujacej

31.12.2009

O O O oo o o o o

1088
1014

o O o o o

1014
74

1088

31.12.2009

2 544
2510
34

120
120
2664

31.12.2009

106

O 0O O oo o o

106
148
14

O o o/ o o

31.12.2008

O 0O 0O 0O oo o o o

N
o
o]
N

2051

OO0 o o o

2051
33

2084

31.12.2008

O o o o

1237
1237
1237

31.12.2008

O 0O 0O 0o oo oo o

7

(]

O 0O 0o 0o o0 o &
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- dla innych jednostek powigzanych
- dla innych jednostek

Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem

INNE KOSZTY FINANSOWE

a) ujemne rdznice kursowe
b) utworzone rezerwy (z tytutu)
c) pozostate, w tym:
-koszty obstugi kredytu
-pozostate koszty

Inne koszty finansowe, razem

Nota 31

Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatéw jednostek podporzadkowanych.

Spétka nie posiada jednostek podporzadkowanych.

Nota 32

ZYSKI NADZWYCZAJNE

a) losowe
b) pozostate (wg tytutow)

Zyski nadzwyczajne, razem

Nota 33

STRATY NADZWYCZAJNE

a) losowe
b) pozostate (wg tytutéw)

Straty nadzwyczajne, razem

Nota 34

PODATEK DOCHODOWY BIEZACY

1. Zysk (strata) brutto
2. Korekty konsolidacyjne

3. Rdznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawg
opodatkowania podatkiem dochodowym (wg tytutéw)

- odpisy aktualizujace naleznosci

- nie wyptacone wynagrodzenia

- rezerwy na odprawy emerytalne

- rezerwy na niewykorzystane urlopy

- rezerwa na premie Zarzadu

- rezerwy na inne koszty

- nie zaptacone odsetki od zobowigzan
- odsetki budzetowe

- réznice kursowe z wyceny bilansowe;j

14
134
254

31.12.2009

34
19
15

34

31.12.2009

31.12.2009

31.12.2009

-14 426

860

173

71
75

31.12.2008

O 0o 0o o o o

31.12.2008

31.12.2008

31.12.2008

-8 016

-1349

264
169
15

45
33

76
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- koszty reprezentaciji

- wynagrodzenia za poprzednie lata

- raty kapitatowe leasingu (ksiegowo finansowy - podatkowo
operacyjny)

- nie zaptacone odsetki od naleznosci

- PFRON

- odwrdcenie zesztorocznej wyceny wycena obligacji

- naliczenie odsetek od obligacji

- amortyzacja

- odwrdcenie naliczonych odsetek od obligacji

-inne

4. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym

5. Podatek dochodowy wedtug stawki 19 %

6. Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku

7. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji
podatkowej okresu, w tym:

- wykazany w rachunku zyskéw i strat

- dotyczacy pozycji, ktére zmniejszyty lub zwiekszyty kapitat wtasny

- dotyczacy pozycji, ktére zmniejszyty lub zwiekszyty wartos¢ firmy
lub ujemna wartos¢ firmy

PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W RACHUNKU
ZYSKOW | STRAT:

- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu powstania i odwrdcenia sie
réznic przejsciowych

- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu zmiany stawek podatkowych

- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu z poprzednio nieujetej straty
podatkowej, ulgi podatkowej lub réznicy przejsciowej poprzedniego
okresu

- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu odpisania aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego lub braku mozliwosci
wykorzystania rezerwy na odroczony podatek dochodowy

- inne sktadniki podatku odroczonego (wg tytutéw)
- niezaptacone odsetki od zobowigzan
- Srodki pieniezne - naliczone odsetki od obligacji
- zobowigzania z tyt. wynagrodzen i wobec ZUS
- rezerwa na badanie bilansu i premie Zarzadu
- rezerwa na odprawy emerytalne i urlopy
- RK z wyceny zobowigzan
- odpisy aktualizujgce naleznosci

Podatek dochodowy odroczony, razem

tACZNA KWOTA PODATKU ODROCZONEGO

- ujetego w kapitale wtasnym
- ujetego w wartosci firmy lub ujemnej wartosci firmy

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT
DOTYCZACY:

- dziatalnosci zaniechane;j
- wyniku na operacjach nadzwyczajnych

102
-120

-342

356
406

40

-13 566

o

o o

31.12.2009

24

2542

O/l O O o o o o

2566

31.12.2009

31.12.2009

77

-133

-15

62
-2070
-406
97
581
-154
-9 365

oo o o

31.12.2008

-136

2542

240

33

32

15

106

50
2 646

31.12.2008

31.12.2008
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Nota 35

POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU (ZWIEKSZENIA STRATY), Z

TYTULU: 31.12.2009 31.12.2008

Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty), razem

Nota 36

UDZIAL W ZYSKACH (STRATACH) NETTO JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH

WYCENIANYCH METODA PRAW WEASNOSCI, W TYM: 31.12.2009 31.12.2008

- odpis wartosci firmy jednostek podporzgdkowanych 0 0
- odpis ujemnej wartosci firmy jednostek podporzadkowanych 0 0
- odpis réznicy w wycenie aktywdéw netto 0 0

Nota 37
Sposdéb podziatu zysku (pokrycia straty)

Strate poniesiong w latach 2008 i 2009 planuje sie pokry¢ z zysku lat nastepnych.

Nota 38
Zysk (strata) na jedna akcje zwykia

Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg zostata wyliczona dla 2009 r. przy nastepujacych zatozeniach:

» akcje uprzywilejowane co do gtosu traktowane sg jak akcje zwykte;

» liczba akcji serii A (uprzywilejowane co do gtosu) i B w okresie od 24.01.2008 r. do 31.12.2009 r.
wynosita 60 809 000 szt.;

» w okresie od 14 grudnia 2009 r. (uchwata Zarzadu w sprawie przydziatu akcji serii C oraz
oswiadczenie Zarzadu o dookresleniu wysokosci kapitatu zaktadowego) do 18.01.2010r. (data
zarejestrowania podwyzszonego kapitatu w KRS) funkcjonowaty prawa do akcji nowej serii C w ilosci
6 756 556 szt., traktowane sg one jak akcje zwykte; dnia 05.02.2010 r. odbyto sie ostatnie notowanie
praw do akcji serii C;

> $rednia wazona liczba akcji zwyktych = $rednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych w
2009 r. wynosi:

(60 809 000 x 365 dni + 6 756 556 x 17 dni) / 365 dni = 61 123 688,91 (~61 123 689 szt.)

Zysk (strata) na jedng akcje zostata wyliczona jako iloraz zysku netto i Sredniowazonej liczby akcji w
danym okresie sprawozdawczym.

NOTA OBJASNIAJACA DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Réznica miedzy srodkami pienieznymi wykazanymi w rachunku przeptywéw pienieznych w pozycji
,G. Srodki pieniezne na koniec okresu” w kwocie 8 009 tys. PLN a $rodkami pienieznymi wykazanymi
w bilansie w pozycji ,11.3.1.c) Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne” (8 028 tys. PLN) wynika z
korekty o zmiane stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych w kwocie 19 tys. PLN.
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Roczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

B. Dodatkowe noty objasniajace

1. Instrumenty finansowe

1.1. Instrumenty finansowe w podziale na kategorie i grupy wg stanu na 31.12.2009 r.

Wyszczegdlnienie

1. Stan na poczatek okresu, w tym:

- dtugoterminowe aktywa finansowe w

pozostatych jednostkach - akcje

- krétkoterminowe aktywa finansowe w
jednostkach powigzanych - obligacje

- zobowigzania dtugoterminowe wobec
pozostatych jednostek - leasingi

- zobowigzania krétkoterminowe wobec
pozostatych jednostek - leasingi

2. Zwiekszenia

- nabycie, zaciggniecie

3. Zmniejszenia

- zbycie, sptata

- wycena

- wptacone optaty wstepne

- wygasniecie umowy (zdarzenie losowe)
4. Stan na koniec okresu, w tym:

- dtugoterminowe aktywa finansowe w
pozostatych jednostkach - akcje

- krétkoterminowe aktywa finansowe w
jednostkach powigzanych - obligacje

- zobowigzania dtugoterminowe wobec
pozostatych jednostek - leasingi

- zobowigzania krétkoterminowe wobec
pozostatych jednostek - leasingi

Aktywa finansowe

przeznaczone do
obrotu

O OoO/lo o o o

Zobowiazania
finansowe
przeznaczone do
obrotu

O O o o o o

Pozyczki
udzielone i
naleznosci

wiasne

O O O 0o o o/lo o o

o

Aktywa finansowe

utrzymywane do

terminu wymagalnosci

O O/lo o o o o o o

o

Aktywa
finansowe
dostepne do
sprzedazy

23140

0

23140

0

0

45

45

23140

23140

0

0

45

45

0

0

0

Pozostate
zobowiazania
finansowe

1134

0

805

329

1953
1953
879
529
120
188
42
2208

1533

675
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Zasady wyceny instrumentéw finansowych zostaty przedstawione w punkcie 9 Wprowadzenia do
sprawozdania finansowego.

W okresie objetym sprawozdaniem Spdtka nie stosowata zadnych instrumentéw zabezpieczajgcych.
W okresie objetym sprawozdaniem Spoétka nie dokonywata odpiséw aktualizujgcych wartosé
aktywow finansowych z tytutu trwatej utraty wartosci.

1.2. Charakterystyka instrumentow finansowych

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
Nie wystepuja.

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu
Nie wystepuja.

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne
Nie wystepuja.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
Nie wystepuja.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedaizy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy stanowig akcje w Zoll Pool Hafen Hamburg AG, nabyte w
2009 r. za kwote 10 000 EUR.

Na podstawie umowy z dnia 27 lipca 2009 r. PCC Intermodal S.A. odsprzedata euroobligacje
wyemitowane przez PCC SE o tgcznej wartosci nominalnej 6 000 000 EUR. W trakcie 2009 r. Spdtka
zrealizowata w wyniku zbycia obligacji odsetki w tacznej wysokosci ok. 1 014 tys. PLN (odniesione na
wynik w pozycji przychody finansowe odsetki).

Pozostate zobowigzania finansowe

W catosci stanowig zobowigzania z tytutu leasingu Srodkéw trwatych. Zobowigzania wyceniane sg w
kwotach wymagajacych zaptaty. Zobowigzania te obarczone sg ryzykiem kursowym i ryzykiem stopy
procentowe,;.

Warto$¢ odsetek od zobowigzan leasingowych zaptaconych w 2009 r. wyniosta 109 tys. PLN, w
2008 r. 61 tys. PLN.

1.3. Informacje na temat ryzyka stopy procentowej i ryzyka kredytowego

Ryzyko stopy procentowej dotyczy zobowigzan z tytutu umoéw leasingowych, opartych o zmienng
stope procentowg. W okresie objetym sprawozdaniem Spoétka nie zabezpieczata sie przed ryzykiem
zmiany stopy procentowe,;.

Ryzyko kredytowe Spotki wynika z kredytu kupieckiego udzielanego odbiorcom ustug. W celu
ograniczenia tego ryzyka Spétka podejmuje dziatania polegajgce na biezgcym monitoringu sptywu
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naleznosci oraz natychmiastowej reakcji na opdzinienia w ptatnosciach. Spodtce zalezy na
utrzymywaniu dtugofalowych kontaktow handlowych z firmami wiarygodnymi, dlatego przed
podjeciem wspdtpracy dokonywana jest ocena sytuacji finansowe] kontrahenta w celu okreslenia
przysztych warunkéw wspodtpracy, w tym termindéw ptatnosci. W Spétce nie wystepuje znaczaca
koncentracja ryzyka kredytowego. Naleznosci uznane za sporne lub trudne do $ciggniecia objete s3
odpisem aktualizujgcym.

2. Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczegdlnosci zobowigzaniach warunkowych, w tym
rowniez udzielonych przez Emitenta gwarancjach i poreczeniach (takie wekslowych), z
wyodrebnieniem udzielonych na rzecz jednostek powigzanych

Spétka nie posiada naleznosci i zobowigzan warunkowych.

3. Dane dotyczace zobowigzan wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z
tytutu uzyskania prawa wtasnosci budynkéw i budowli

Spétka w prezentowanych okresach sprawozdawczych nie posiadata zobowigzan wobec budzetu
panstwa i jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu praw wtasnosci budynkéw i budowli.

4. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w danym okresie lub
przewidzianej do zaniechania w nastepnym okresie

Spétka w prezentowanych okresach nie zaniechata zadnej z prowadzonych dziatalnosci i nie
przewiduje zaniechania zadnej z dziatalnosci w okresie nastepnym.

5. Koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie, srodkéw trwatych na wtasne potrzeby

PCC Intermodal S.A. w analizowanym okresie nie wytworzyta sSrodkdéw trwatych na wtasne potrzeby.

6. Poniesione naktady inwestycyjne oraz planowane w okresie najblizszych 12 miesiecy od dnia
bilansowego naktady inwestycyjne, w tym na niefinansowe aktywa trwate

Naktfady poniesione w 2009 r. 3629 tys. PLN
- w tym na ochrone srodowiska 0,00
Nakfady planowane do poniesienia w 2010 r. ok. 40 min PLN
- w tym na ochrone srodowiska 0,00

7.1. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Emitenta z podmiotami powigzanymi na
warunkach innych niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz informacjami okreslajgcymi charakter tych
transakc;ji

Spétka nie zawierata z podmiotami powigzanymi istotnych transakcji na warunkach innych niz
rynkowe.
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7.2. Dane liczbowe, dotyczace jednostek powigzanych

Wyszczegolnienie 2009 r. 2008 r.
Naleznosci od jednostek powigzanych 1161 1580
Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 260 11 107
Przychody ze sprzedazy do jednostek powigzanych 10579 9843
Zakupy materiatéw i ustug od jednostek powigzanych 10 586 39 448
o
Koszty finansowe 14 4

(odsetki dotyczgce zobowigzan)

Ponizej szczegdtowe informacje o transakcjach kupna/sprzedazy z jednostkami powigzanymi w

2009 r.:

Nazwa spotki Opis transakcji Kwota w PLN

PCC Cargo S.A.* Sprzedaz ustug transportu i spedycji 93 075,82

PCC Rail S.A.* Sprzedaz ustug transportu i spedycji 101 134,05

(DB Schenker Rail Polska S.A) Zakup materiatéw i ustug 6 446 739,54

Rokita Agro S.A.** Sprzedaz ustug transportu i spedycji 658 573,34

Tensis Sp. z 0.0. Sprzedaz ustug transportu i spedycji 5074,12

Sprzedaz ustug transportu i spedycji 9411 992,40

PCC Rokita S.A. Zakup materiatow i ustug 273 786,18

Zakup materiatow/ustug - naktady inwestycyjne 4 785,00

PCC Synteza S.A. Sprzedaz ustug transportu i spedycji 307 904,37

Refaktura poniesionych kosztéw 1 505,05

PCC SE Zakup materiatow i ustug 5179,08

Licencja 697 259,84

. Zakup materiatéw i ustug 1 463,60
Labmatic Y - -

Zakup materiatow/ustug - naktady inwestycyjne 16 616,00

Polskie Centrum Teleinformatyki Zakup materiatow i ustug 58 620,57

Kosmet Rokita Zakup materiatow i ustug 34,78

Energoport* Zakup materiatow i ustug 19 330,21

Biznes Park Rokita Zakup materiatéw i ustug 190 151,18

Zakup materiatow/ustug - naktady inwestycyjne 25 500,00

Labanalityka Zakup materiatéw/ustug - naktady inwestycyjne 191,00

PCC Rail Infrastruktura S.A.* Zakup materiatéw i ustug 16 605,00

Zakup materiatow/ustug - naktady inwestycyjne 107 032,00

PCC Rail Tabor S.A.* Zakup materiatow i ustug 95 914,90

PCC Rail Sea Sp. z0.0.* Zakup materiatow i ustug 87 833,74

PCC Sped-kol Sp. z. 0.0.* Zakup materiatow i ustug 494 856,13

PCC Tabor Szczakowa Sp. z 0.0.* Zakup materiatow i ustug 66 861,06

Petro Carbo Chem Gmbh Zakup materiatow i ustug 1899 864,45

PCC Morava-chem s.r.o. Zakup materiatow i ustug 27 194,30

PTK Holding S.A.* Zakup materiatow i ustug 50 084,00

*spotki powigzane do 31.06.2009 r., od 01.07.2009 r. nie nalezg do Grupy PCC;

*spotka powigzana do 30.04.2009 r.
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7a) Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez Emitenta umoéw
nieuwzglednionych w bilansie w zakresie niezbednym do oceny ich wptywu na sytuacje
majatkowa, finansowa i wynik finansowy

Spétka w 2009 roku nie zawierata umow, ktérych nie uwzglednita w sprawozdaniu finansowym, a
ktore mogtyby mie¢ wptyw na sytuacje majgtkows, finansowg i wynik finansowy.

8. Informacje o wspdlnych przedsiewzieciach, ktdre nie podlegaja konsolidacji

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity wspdlne przedsiewziecia, ktore nie podlegajg konsolidacji.

9. Informacje o przecietnym zatrudnieniu, z podziatem na grupy zawodowe

Wyszczegdlnienie 2009 . 2008 r.
Stanowiska robotnicze 23 17
Stanowiska nierobotnicze 75 55
Ogétem 98 72

10. Informacje o tacznej wartosci wynagrodzen, nagrdd lub korzysci, wyptaconych, naleznych lub
potencjalnie naleznych, odrebnie dla kazdej z oséb zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta w
przedsiebiorstwie Emitenta

Ponizej wynagrodzenie i inne Swiadczenia wyptacone w 2009 r. na rzecz cztonkéow Zarzadu i Rady
Nadzorczej w PLN.

Zarzad Wynagrodzenie Dodatkowe ubezpieczenie medyczne

Dariusz Stefanski 374 750,00 2 202,60

Adam Adamek 254 412,05 2 202,60

Ogotem 629 162,05 4 405,20

Rada Nadzorcza Wynagrodzenie

Mieczystaw Olender* 40 275,00
Janusz Kwasny* 26 850,00
Andrzej Montwitt* 26 850,00
Alfred Pelzer 42 323,00
Wojciech Paprocki 39 600,00
Piotr Jus** 8 850,00
Mirostaw Pawetko** 8 850,00
Andreas Schulz** 8 850,00
Ogétem 202 448,00

* do 3.09.2009 r.
** 0d 12.10.2009 r.

Wynagrodzenie Zarzagdu w 2008 r. wyniosto 648 190 PLN (Dariusz Stefanski 379 095 PLN, Adam
Adamek 269 095 PLN). Wynagrodzenie Rady Nadzorczej w 2008 r. wyniosto 158 181 PLN.
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11. Informacje o wartosci niesptaconych zaliczek, kredytéw, pozyczek, gwarancji, poreczen lub
innych uméw zobowigzujacych do swiadczen na rzecz Emitenta, jednostek od niego zaleinych,
wspotzaleznych i z nim stowarzyszonych

Nie dotyczy.

11a. Informacja o warunkach wspétpracy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdania
finansowego

W dniu 01.09.2009 r. zostata zawarta umowa z BDO Numerica International Auditors &
Consultants Sp. z o0.0. (aktualnie BDO Sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 12, 02-676
Warszawa, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr
3355 w zakresie:

> przegladu $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, sporzadzonego na dzien
30.06.2009 r. - wynagrodzenie 13 000 PLN plus dodatkowe koszty w kwocie 320 PLN;

» badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego: sporzadzonego na dzien
31.12.2009 r. - wynagrodzenie 24 000 PLN, sporzadzonego na dzien 31.12.2008r. —
wynagrodzenie 24 000 PLN;

» weryfikacji pakietu konsolidacyjnego sporzgdzonego na dzie 31.12.2009 r. — wynagrodzenie
8.500 PLN, sporzadzonego na dzier 31.12.2008 r. — wynagrodzenie 8 500 PLN.

12. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres

W 2009 roku nie wystgpity znaczgce zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych wymagajace ujecia w tym
sprawozdaniu finansowym.

13. Informacje o0 znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpilty po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

W ocenie Zarzadu Spotki w okresie pomiedzy dniem bilansowym, na ktéry sporzadzono roczne
sprawozdanie finansowe tj. 31 grudnia 2009 r., a dniem sporzgdzenia niniejszego raportu nie
wystgpity zdarzenia mogace w znaczacy sposdb wptynac na przyszte wyniki finansowe Spoétki poza
nizej wskazanym.

Zgodnie z uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy PCC Intermodal S.A. z dnia 27
czerwca 2008 r. dokonano podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki, w drodze emisji akgcji serii C, z
dotychczasowej kwoty 60 809 000,00 PLN na kwote 67 565 556,00 PLN. W dniu 18 stycznia 2010 .
nastgpito zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w Krajowym Rejestrze Sagdowym.

Wszystkie akcje zostaty w petni optacone do dnia 11 grudnia 2009 roku na rachunek bankowy domu
maklerskiego obstugujgcego emisje. Wptyw $rodkéw z emisji na rachunek bankowy Spétki
odnotowano w dniu 29 stycznia 2010 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu kapitat zaktadowy wynosi 67 565 556,00 PLN i dzieli sie na:

» 32 539 332 akcji imiennych serii A, o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda akcja;
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» 28 269 668 akcji zwyktych na okaziciela serii B, o warto$ci nominalnej 1,00 PLN kazda akcja;
» 6 756 556 akcji zwyktych na okaziciela serii C, o warto$ci nominalnej 1,00 PLN kazda akcja.

Srodki z emisji akcji serii C zostang przeznaczone na budowe nowoczesnego terminala
przetadunkowego w Kutnie. Nowy terminal umozliwi Spotce zwiekszenie skali dziatalnosci, przy
jednoczesnym podniesieniu jakosci $wiadczonych ustug.

14. Informacje o relacjach miedzy prawnym poprzednikiem a Emitentem oraz o sposobie i
zakresie przejecia aktywow i pasywow

W roku 2009 nie wystgpita zmiana formy prawnej Spotki.

W dniu 24.01.2008 r. nastgpito przeksztatcenie spdtki z ograniczong odpowiedzialnoscia w spotke
akcyjng. Kapitat zaktadowy w wysokosci 60 809 000 PLN zostat zamieniony na 60 809 000 akcji o
wartosci nominalnej 1 PLN.

15. Sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane finansowe, przynajmniej w odniesieniu do
podstawowych pozycji bilansu oraz rachunku zyskéw i strat, skorygowane odpowiednim
wskaznikiem inflacji, z podaniem Zrédta wskaznika oraz metody jego wykorzystania, z przyjeciem
okresu ostatniego sprawozdania finansowego jako okresu bazowego - jezeli skumulowana
srednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich trzech lat dziatalnosci Emitenta osiggneta lub
przekroczyta wartos¢ 100%

Skumulowana S$rednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich trzech lat dziatalnosci Emitenta nie
osiggneta ani nie przekroczyta wartosci 100%, w zwigzku z tym nie dokonano korekty danych
sprawozdania finansowego o wskazniki inflacji.

16. Zestawienie oraz objasnienie réinic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio sporzagdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi

Nie dotyczy.

17. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozdania
finansowego, dokonanych w stosunku do poprzedniego roku obrotowego (lat obrotowych)

W 2009 roku Spoétka nie dokonata zadnych istotnych zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci i
sposobie sporzgdzania sprawozdania finansowego.

18. Dokonane korekty bteddéw, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkowsa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik finansowy i rentownos¢

W 2009 roku Spoétka nie zidentyfikowata i nie wprowadzita do ksigg zadnych korekt bteddéw
podstawowych.
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19. W przypadku wystepowania niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, opis
tych niepewnosci oraz stwierdzenie, ze taka niepewnos¢ wystepuje, oraz wskazanie, czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane

Sprawozdanie Spotki zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarcze;j.
Nie istniejg rowniez okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci.

20. W przypadku sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w ciggu ktorego nastgpito
potaczenie, wskazanie, ze jest to sprawozdanie finansowe sporzadzone po potaczeniu spoétek, oraz
wskazanie dnia potaczenia i zastosowanej metody rozliczenia potjczenia (nabycia, taczenia
udziatéw)

Nie dotyczy.

21. W przypadku niestosowania w sprawozdaniu finansowym do wyceny udziatow i akcji w
jednostkach podporzadkowanych - metody praw wtasnosci - nalezy przedstawic skutki, jakie
spowodowatoby jej zastosowanie, oraz wptyw na wynik finansowy

Nie dotyczy.
22. Informacja o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Spétka nie jest jednostkg dominujgcg ani znaczagcym inwestorem i nie sporzadza skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

23. Inne informacje, niz wymienione powyzej, ktére mogtyby w istotny sposéb wptynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian

Spétka nie posiada innych informacji niz wymienione powyzej, ktére mogtyby w istotny sposéb
wptynac na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej oraz na wynik finansowy jednostki.
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XIll. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI SPOLKI
1. Charakterystyka dziatalnosci
PCC Intermodal S.A. koncentruje swojg dziatalno$¢ na dwdéch gtéwnych obszarach:

> ustugi transportu intermodalnego obejmujgce przewdz konteneréw w relacji door-door w oparciu
o regularne potaczenia kolejowe pomiedzy portami i terminalami oraz zsynchronizowane z nimi
przewozy samochodowe w obrebie do 150 km od terminala przetadunkowego;

» ustugi terminalowe, polegajgce na przetadunkach, sktadowaniu pustych konteneréw pod przyszte
zatadunki oraz myciu, konserwacji i naprawach kontenerow.

Spétka dziata w oparciu o 4 lgdowe terminale przetadunkowe zlokalizowane w Brzegu Dolnym (na
terenie dzierzawionym od PCC Rokita S.A.), Stawkowie (w oparciu o umowe wspdtpracy z Centrum
Zaopatrzenia Hutnictwa S.A.), Krzewiu (w oparciu o wspotprace z Nijhof-Wassink Sp. z 0. 0.), oraz we
Frankfurcie n/Odra (w oparciu o wspotprace z KV Terminal). PCC Intermodal S.A. oferuje regularne
potgczenia pomiedzy tymi terminalami, a portami morskimi w Gdansku, Gdyni, Hamburgu,
Bremerhaven oraz Rotterdamie.

Transport drogowy konteneréw do/z terminali lgdowych organizowany jest przez statych
podwykonawcow, z ktorymi wspétpraca odbywa sie na podstawie zawartych porozumien.

Za organizacje procesow logistycznych odpowiada centrala firmy w Gdyni a ich sprawny przebieg i
koordynacje umozliwiajg biura w Jaworznie, Brzegu Dolnym, Stawkowie i Krzewiu.

PCC Intermodal S.A. prowadzi dziatalno$¢ w oparciu o witasne i dzierzawione platformy kolejowe. Na
dzien 31.12.2009 r. Spdtka dysponowata 296 platformami 60, 80 oraz 90 stopowymi.

2. Historia rozwoju

pazdziernik

utworzenie PCC Rail SPEDKOL Sp. z o0.0.

lipiec zmiana nazwy firmy na PCC Rail Containers Sp. z 0.0.

sierpien uruchomienie potaczenia Brzeg Dolny — Swinoujscie

listopad rozpoczecie zarzadzania terminalem kontenerowym w Brzegu Dolnym oraz
obstugi magazynowo-logistycznej spétek PCC Rokita oraz Rokita-Agro

kwiecien utworzenie biura w Gdyni, w celu obstugi krajowych potaczen kolejowych
realizowanych przez PCC Rail Containers Sp. z 0.0. z morskimi terminalami
kontenerowymi, a takze organizacja spedycji morskiej dla podmiotéw z
Grupy PCC

listopad uruchomienie potfaczenia Stawkéw — Gdynia

lipiec uruchomienie potaczenia Brzeg Dolny - Gdansk/Gdynia

styczen przeksztatcenie spétki z PCC Rail Containers Sp. z o0.0. w spétke PCC

marzec/kwiecien

Containers S.A.
zmiana nazwy firmy na PCC Intermodal S.A. oraz zmiana siedziby na Gdynie

kwiecien uruchomienie potaczenia Gliwice — Gdarisk

czerwiec poszerzenie potgczenia Brzeg Dolny - Szczecin o Frankfurt n/Odra,
umozliwiajgcego transport do niemieckich portow morskich Hamburga i
Bremerhaven

lipiec uruchomienie potaczenia Krzewie — Rotterdam (via Frankfurt n/Odrg)
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styczen uruchomienie potgczenia Hamburg — Frankfurt n/Odrg — Brzeg Dolny —
Stawkow

kwiecien uruchomienie potgczenia Bremerhaven — Frankfurt n/Odrg — Brzeg Dolny —
Stawkow

Luty uruchomienie potaczenia miedzy Frankfurtem n/ Odrg i Herne

3. Strategia rozwoju Spotki
Strategia PCC Intermodal S.A. obejmuje:

» wybudowanie i uruchomienie w ciggu kilku najblizszych lat pieciu nowoczesnych i efektywnych
terminali przetadunkowych w strategicznych lokalizacjach na terenie catej Polski;

» uruchomienie i zoptymalizowanie sieci regularnych potgczen kolejowych pomiedzy terminalami
ladowymi oraz krajowymi i zagranicznymi portami morskimi, zaréwno w relacjach wschéd-zachéd
(NCMP - North Continent Main Ports: Rotterdam, Antwerpia, Hamburg, Bremerhaven) jak i pétnoc-
potudnie (porty morskie basenu morza Adriatyckiego) w ramach koncepcji SoNorA czy AB-
Landbridge.

Dzieki w/w dziataniom Spétka zamierza ograniczyé w Polsce transport samochodowy konteneréw na
duze odlegtosci przenoszac tadunki z drég na tory kolejowe, przy zachowaniu wysokiej jakosci serwisu
dla klientéw. Ponadto Spdtka zamierza uzyskaé pozycje wiodgcego operatora logistycznego na
polskim i europejskim rynku przewozéw intermodalnych.

4. Akcjonariat
Ponizsza tabela przedstawia strukture akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% gtoséw na walnym
zgromadzeniu przed emisjg akcji serii C z dnia 18.12.2010r. (zarejestrowanie podwyzszonego

kapitatu zaktadowego nastgpito w dniu 18.01.2010 r.).

Struktura akcjonariatu przed emisjg

Akcjonariusz Udziat w Liczba etoséw Udziat w
Liczba akcji kapitale na \Ig\IZA gtosach na
zaktadowym WZzA
PCC SE 48 000 000 78,94% 80 539 332 86,28%
seria A (uprzywilejowane) 32539332 53,51% 65 078 664 69,72%
seria B (zwykte) 15 460 668 25,43% 15 460 668 16,56%
DB Schenker Rail Polska S.A. 10 809 000 17,78% 10 809 000 11,58%
Pozostali 2000 000 3,28% 2000 000 2,14%
Razem 60 809 000 100,00% 93 348 332 100,00%

Strona 71 z 95



~ ntermodal Roczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

Ponizsza tabela przedstawia strukture akcjonariatu po emisji akcji serii C, na dzied sporzadzenia
niniejszego raportu.

Struktura akcjonariatu po emisji

Akcjonariusz . .. UdZi.a{ W Liczba gtos6w LA
Liczba akcji kapitale gtosach na
zaktadowym na WZA WZA
PCC SE 48 000 000 71,04% 80 539 332 80,45%
seria A (uprzywilejowane) 32 539 332 48,16% 65 078 664 65,01%
seria B (zwykte) 15 460 668 22,88% 15 460 668 15,44%
DB Schenker Rail Polska S.A. 10 809 000 16,00% 10 809 000 10,80%
Pozostali 8 756 556 12,96% 8 756 556 8,75%
Razem 67 565 556 100,00% 100 104 888 100,00%

Wedtug wiedzy Zarzadu Spétki zaden z pozostatych akcjonariuszy nie posiada bezposrednio lub
posrednio akcji uprawniajgcych do co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Akcje serii A sg uprzywilejowane co do gtosu i dajg ich posiadaczowi prawo do 2 gtosow z kazdej akgji.
Witascicielem wszystkich akcji serii A jest PCC SE.

Akcje serii B, bedgce w posiadaniu dotychczasowych akcjonariuszy, objete sg umowa typu lock-up, co
oznacza ze nie mogg by¢ przedmiotem obrotu w okresie 12 miesiecy od dnia rozpoczecia notowan na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

5. Grupa Kapitatowa

PCC Intermodal S.A. nie jest jednostkg dominujgcg w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci i nie posiada podmiotow zaleznych podlegajacych konsolidacji.

Spétka jest czescig Grupy PCC — miedzynarodowego holdingu nalezgcego do PCC SE - spétki z siedzibg
w Duisburgu (Niemcy), ktdra jest takze gtdwnym akcjonariuszem PCC Intermodal S.A. PCC SE posiada
tacznie 48 000 000 akcji Spotki, co stanowi 71,04% jej kapitatu zaktadowego i daje prawo do
wykonywania 80,45% gtosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy (stan na dzied sporzgdzenia
niniejszego raportu). Dziatalno$¢ Grupy PCC obejmuje nastepujace branze: chemia, energetyka i
transport. Sprawozdania finansowe PCC Intermodal S.A. objete sg petng konsolidacjg przez jednostke
dominujgcg — PCC SE.

6. Informacje o Zarzadzie i Radzie Nadzorczej

Organem zarzadzajgcym Spotki jest Zarzad w sktadzie:
» Dariusz Stefanski — Prezes Zarzadu,

» Adam Adamek — Wiceprezes Zarzadu.

Obydwaj cztonkowie Zarzgdu sprawowali swojg funkcje przez caty okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2009 .
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Organem nadzorczym Spotki jest Rada Nadzorcza, dziatajgca w skfadzie:

Alfred Pelzer - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Wojciech Paprocki - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Piotr Jus - Cztonek Rady Nadzorczej (od 12.10.2009 r.)
Mirostaw Pawetko - Cztonek Rady Nadzorczej (od 12.10.2009 r.)
Andreas Schulz - Cztonek Rady Nadzorczej (od 12.10.2009 r.)

vV V V V V

W dniu 3 wrzesnia 2009 r. trzech cztonkéw Rady Nadzorczej — pan Mieczystaw Olender, pan Janusz
Kwasny oraz pan Andrzej Montwitt — ztozyto za posrednictwem Zarzadu Spoétki pisemne rezygnacje z
petnionych funkcji. W zwigzku z powyziszym Zarzad Spotki zwotat w dniu 12 pazdziernika 2009 r.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, na ktorym wybrano nowych Cztonkdw Rady
Nadzorczej: pana Piotra Jus, Mirostawa Pawetko oraz pana Andreas Schulz.

7. Sytuacja ekonomiczno-finansowa Spotki
7.1. Struktura i statystyki iloSciowe sprzedazy

Podstawowg dziatalnoscig PCC Intermodal S.A. jest transport intermodalny. W jej ramach mozna
wyroznic cztery obszary:

» dziatalno$¢ kolejowa — przewdz kontenerdw transportem kolejowym pomiedzy dwoma
terminalami na duze odlegtosci;

> dziatalno$¢ samochodowa — przewdz kontenerdw transportem samochodowym od terminala
ladowego do klienta lub odwrotnie ;

» dziatalno$¢ terminalowa — przetadunki konteneréw na terminalach lgdowych i morskich;
» frachty morskie — czynnosci spedycyjne zwigzane z organizowaniem transportu morskiego.

Udziat poszczegdlnych obszaréw dziatalnosci w tworzeniu przychodéw ze sprzedazy w 2008 r. i
2009 r. przedstawiat sie nastepujgco:

Struktura przychodéw wg dziatalnosci Struktura przychodéw wg dziatalnosci
w 2008 . w 2009r.

9% 9%

M kolejowa i samochodowa M kolejowa k4 samochodowa

M przetadunki L4 frachty morskie przetadunki L4 frachty morskie
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W 2009 r., analogicznie jak w roku poprzednim, wiodgcy dziatalnoscig PCC Intermodal S.A. byt
transport kolejowy, ktéry stanowit 54% ogdtu przychoddéw ze sprzedazy. 20% przychodéw ze
sprzedazy przypadto na transport samochodowy, a 17% i 9% odpowiednio na ustugi terminalowe
(gtownie przetadunki) i spedycje morskg, ustuge swiadczong jedynie dla spétek z grupy PCC. Nie
odnotowano istotnych zmian w strukturze sprzedazy w 2009 r. w poréwnaniu do 2008 r.

W 2009 r. PCC Intermodal S.A., podobnie jak cata branza transportowa, odczuta negatywne skutki
kryzysu gospodarczego i spadku popytu. Pomimo uruchomienia nowych potgczen miedzynarodowych
(w styczniu do Hamburga, w kwietniu do Bremerhaven) przewozy Spoétki w 2009 r. byty mniejsze niz
w roku poprzednim. Liczba konteneréw przewiezionych w catym 2009 r. wyniosta ok. 42 tys. sztuk
(65,8 tys. TEU), przy 47,6tys. sztuk (81,2 tys. TEU) w 2008r. Ograniczono rdwniez liczbe
wyekspediowanych pociggéw z 1 470 w 2008 r. do 1 225 pociggéw w 2009 r.

Ponizej wykres przedstawiajgcy liczbe wystanych konteneréw w poszczegdlnych kwartatach 2008 r. i
2009r.

Liczba przewiezionych konteneréw
w 2008 i 2009r. w sztukach

18 000
16 000
14 000
12 000
10 000
8 000
6 000
4000
2000

16 071

M 2008r.

i 2000r.

| kwartat Il kwartat Il kwartat IV kwartat

W 2009 r. najwiece]j pociggdw kursowato w relacji Stawkow-Gdansk/Gdynia (342 pociagi), Krzewie-
Rotterdam (283 pociagi) i Brzeg Dolny-Gdarisk/Gdynia (200 pociggdw). Na w/w trasach przewieziono
rowniez najwiecej kontenerow.

7.2. Gtéwni dostawcy i odbiorcy

Do konca 2008 r. PCC Intermodal S.A. oferowata potgczenia intermodalne na terenie Polski i Holandii.
W 2009 r. Spoétka uruchomita dodatkowo nowe potgczenia pomiedzy lgdowymi terminalami
kontenerowymi w Polsce a niemieckimi portami morskimi w Hamburgu (w styczniu 2009 r.) i
Bremerhaven (w kwietniu 2009 r.).
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Gtéwnymi dostawcami dla PCC Intermodal S.A. sg przedsiebiorstwa dostarczajgce ustugi przewozéw
kolejowych. W 2009 r. byli to w gtéwnej mierze nastepujacy przewoznicy:

iat w kosztach
Dostawca Udziat w kosztac Powigzanie z PCC Intermodal S.A.
sprzedanych ustug

ITL Cargo GmbH 14,63% spotka niepowigzana
ITL Eisenbahngesellschaft mbH 10,41% spotka niepowigzana
DB Schenker Rail Polska S.A. "
(dos;icpceanzg(;g fl PC(:ZSR:iISS A) 9,63% akcjonariusz — posiada 16% akcji Spotki

Portfel odbiorcéw PCC Intermodal S.A. w 2009 r. byt Srednio zdywersyfikowany, a sprzedaz do trzech
ponizszych odbiorcéw przekroczyta 10% udziatu w przychodach Spétki ze sprzedazy ogdtem .

Odbiorca Udziat w przych.odach ze Powigzanie z PCC Intermodal S.A.
sprzedazy
Nijhof-Wassink Sp. Z o.o. 19,2% spotka niepowigzana
PCC Rokita S.A. 12,6% spotka powigzana, cztonek Grupy PCC SE
MSC Poland Sp. z o.o. 12,4% spotka niepowigzana

Udziaty kazdego z pozostatych odbiorcow Spétki w przychodach ze sprzedazy w 2009 r. nie
przekraczaty 10%.

7.3. Zatrudnienie

W ponizszej tabeli przedstawiono liczbe pracownikéw zatrudnionych w Spétce wedtug stanu na
koniec 2008 r. i 2009 r., z podziatem na miejsce zatrudnienia.

Miejsce zatrudnienia Stan na 31.12.2009 r. Stan na 31.12.2008 r.
Brzeg Dolny 30 28
Gdynia 41 40
Jaworzno 6 2
Stawkow 7 11
Warszawa 1 1
Krzewie 16 19
Ogotem 101 101

Struktura zatrudnienia w analizowanym okresie nie ulegta znaczagcym zmianom.
7.4. Inwestycje

W 2009 r. PCC Intermodal S.A. kontynuowata dziatalno$¢ inwestycyjng, gtéwnie w zakresie prac
projektowych i przygotowawczych do budowy terminala przetadunkowego w Kutnie (gtéwny cel
emisji akcji serii C). Naktady poniesione na ten cel w 2009 r. wyniosty ok. 1 237 tys. PLN.

W IV kwartale 2009 r. zakoriczona zostata rozbudowa terminala przetadunkowego w Brzegu Dolnym
majaca na celu poprawe jego wydajnosci oraz efektywnosci. Koszty rozbudowy poniesione w 2009 r.
wyniosty ok. 635 tys. PLN.
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Ponadto Spdtka zakupita urzadzenia przetadunkowe na terminale w Brzegu Dolnym oraz Krzewiu o
tacznej wartosci ok. 1,65 min PLN.

7.5. Wybrane pozycje bilansu

31.12.2009 r. 31.12.2008 r.

Wybrane pozycje bilansu Dynamika

(w tys. PLN) w tys. PLN Struktura | w tys. PLN Struktura = 2009/2008

Aktywa trwate 23 650 37,9% 23679 35,8% -0,1%
Aktywa obrotowe 38 812 62,1% 42 550 64,2% -8,8%
Zapasy 317 0,5% 232 0,3% 36,6%
Naleznosci 30 365 48,6% 14 524 21,9% 109,1%
Inwestycje krétkoterminowe 8028 12,9% 27 481 41,5% -70,8%
Kmr:;‘z";j;:zzl‘;‘l’:e rozliczenia 102 0,2% 313 05%  -67,4%
Razem aktywa 62 462 100,0% 66 229 100,0% -5,7%
Kapitat wtasny 50279 80,5% 48 404 73,1% 3,9%
Zobowigzania i rezerwy na 12183 19,5% 17825 26,9% -31,7%

zobowigzania
Rezerwy 165 0,3% 228 0,3% -27,6%

Zobowigzania

diugoterminowe 1533 2,5% 805 1,2% 90,4%
i‘r’;‘l’(‘;"t':fn'::owe 10 485 16,8% 16 788 25,4% -37,5%
Rozliczenia krotkookresowe - 0,0% 4 0,0% -100,0%
Razem pasywa 62 462 100,0% 66 229 100,0% -5,7%

W Spétce zachowana jest ztota reguta bilansowa, kapitat wtasny finansuje w catosci aktywa trwate i
czesSciowo aktywa obrotowe. Struktura aktywow Spétki jest typowa dla przedsiebiorstw ustugowych.
Przewazaja w niej aktywa obrotowe, ktére stanowity w 2009 r. 62,1% sumy bilansowej. Gtéwna
pozycjg pasywow Spotki sg kapitaty wtasne, majace ponad 80% udziat w Zrddtach finansowania
dziatalnosci Spétki w 2009 r. Wskazniki struktury finansowania majgtku $wiadczg o wysokim stopniu
samofinansowania i niskim ogélnym zadtuzeniu Spoétki - kapitat obcy stanowi niespetna 20% sumy
bilansowej.

Suma bilansowa Spétki na koniec 2009 r. wyniosta 66 229 tys. PLN i byta nizsza 0 5,7% w poréwnaniu
z kornicem 2008 r. Po stronie aktywow wzrdst stan naleznosci o 15 841 tys. PLN. W pozycji tej na
koniec 2009 r. zostaty ujete Srodki w kwocie 20 270 tys. PLN, wptacone przez akcjonariuszy na
rachunek domu maklerskiego z tytutu zakupu akcji nowej emisji. Zmniejszeniu ulegta wartosé
inwestycji krotkoterminowych o 70,8% r/r. Spotka odsprzedata w 2009 r. wszystkie posiadane
euroobligacje wyemitowane przez PCC SE.

Po stronie pasywéw wzrosty zobowigzania dtugoterminowe o 728 tys. PLN (leasingi), zmniejszyta sie
warto$¢ zobowigzan krétkoterminowych o 6 303 tys. PLN. Na zmiany w kapitatach wtasnych wptyw
miata poniesiona w 2009 r. strata finansowa oraz emisja akcji Spotki w IV kwartale 2009 r.
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Na dzied 31.12.2009 r. Spétka wykazata kapitaty rezerwowe w kwocie 18 867 tys. PLN, na ktdrg
sktada sie wartos¢ wyemitowanych akcji serii C pomniejszona o koszty zwigzane z ich emisjg
poniesione do 31.12.2009 r. Spétka wyemitowata 6 756 556 akcji zwyktych na okaziciela serii C. Do
dnia 11 grudnia 2009 roku wszystkie akcje zostaty optacone na rachunek domu maklerskiego Trigon
DM. W dniu 14 grudnia 2009 r. dokonano przydziatu akcji. Na dzien 31.12.2009 r. w bilansie Spotki
wykazano naleznosc¢ z tytutu optaconych akcji w kwocie 20 270 tys. PLN. Zgodnie z umowg zawartg
pomiedzy Spdétkag a domem maklerskim srodki z emisji zostaly przekazane po zarejestrowaniu
podwyzszonego kapitatu Spoétki w Krajowym Rejestrze Sadowym (rejestracja nastgpita dnia 18
stycznia 2010 roku). Srodki (wykazane na dzieri 31.12.2009 r. jako naleznosci od Trigon DM) wptynety
na rachunek Spétki w dniu 29 stycznia 2010 r.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu kapitat zaktadowy wynosi 67 565 556,00 PLN i dzieli sie na:

» 32539332 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A, o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda
akcja;

» 28 269 668 akcji zwyktych na okaziciela serii B, o warto$ci nominalnej 1,00 PLN kazda akcja;

» 6 756 556 akcji zwyktych na okaziciela serii C, o warto$ci nominalnej 1,00 PLN kazda akcja.

7.6. Wybrane pozycje rachunku zyskéw i strat

w tys. PLN Dynamika

Wybrane pozycje rachunku zyskow i strat
4 pozyc) ¥ 01.01-31.12.2009 r. | 01.01-31.12.2008 r. | 2009/2008

Przychody netto ze sprzedaizy produktéw,

towardéw i materiatow 74802 63994 16,9%
szstz:ria:g‘;zedanych produktéw, towarow i 85 856 67 541 27.1%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy -11 054 -3547
Zysk (strata) ze sprzedazy -17 517 -11 174
Pozostate przychody operacyjne 211 254 -16,9%
Pozostate koszty operacyjne 584 342 70,8%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j -17 890 -11 262
Przychody finansowe 3752 3321 13,0%
Koszty finansowe 288 75 284,0%
Zysk (strata) brutto -14 426 -8 016
Zysk (strata) netto -16 992 -5 370

W 2009 r. PCC Intermodal S.A., pomimo trwajgcego spowolnienia gospodarczego, wygenerowata
przychody w wysokosci 74 802 tys. PLN, czyli o 10 808 tys. PLN wyzsze niz w 2008 r., co oznacza
przyrost o 16,9% r/r. Wyzsze przychody osiggnieto przy zmniejszonym wolumenie przewozéw
(spadek liczby przewiezionych konteneréw o 11,9% r/r), gtéwnie dzieki wprowadzeniu nowych relacji
miedzynarodowych (w styczniu do Hamburga i w kwietniu do Bremerhaven), na ktdrych stawki
przewozowe sg odpowiednio wyzsze.

Poréwnujgc przychody w poszczegdlnych kwartatach 2009 r. mozna zaobserwowaé sukcesywny
wartosciowy wzrost sprzedazy, a IV kwartat 2009 r. byt pod tym wzgledem najlepszym kwartatem w
catej historii firmy (20,7 min PLN). Wzrostowi kwartalnych przychoddéw ze sprzedazy konsekwentnie
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towarzyszyt wzrost rentownosci. Poréwnujgc wskazniki rentownosci sprzedazy w poszczegélnych
kwartatach 2009 r. wida¢ wyrazng poprawe w tym zakresie. Deficytowos¢ sprzedazy zmniejszyta sie z
31,5% w | kwartale 2009 r. do 19,9% w Il kwartale i 14,9% w IV kwartale 2009 r. W IV kwartale
2009 r. strata Spotki ze sprzedazy wyniosta 3,1 min PLN wobec ok. 3,8 min straty w Il kwartale i
5,3 min straty za Il kwartat 2009 r.

Przychody i wynik brutto ze sprzedazy w poszczegdélnych
kwartatach 2009 r. [w tys. PLN]

25000
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Dziatalnos¢ transportowa prowadzona przez PCC Intermodal S.A. wigze sie z ponoszeniem wysokich
kosztéw statych zwtaszcza w poczatkowym okresie uruchamiania nowych relacji (w 2009 r. byty to
potgczenia do Hamburga i Bremerhaven), koniecznych dla zapewnienia regularnych potgczen do
portéw niemieckich. PCC Intermodal S.A. stara sie w sposdb elastyczny reagowac na wahania popytu
na ustugi transportowe, jednak w celu utrzymania wysokiej jakosci swiadczonych ustug stale
zapewnia przejazdy pociggdw zgodnie z rozktadem jazdy, bez wzgledu na liczbe przewozonych
konteneréw. Wraz ze zwiekszeniem czestotliwosci kursowania pociggéw i zmniejszeniem
niewykorzystanej powierzchni jednostkowe koszty state obnizajg sie co bezposrednio wptywa na
konsekwentng poprawe poziomu rentownosci Spotki.

Strata ze sprzedazy za 2009 r. zostata zwiekszona przez ujemny wynik na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej. Pozostate koszty operacyjne w 2009 r. wzrosty o 242 tys. PLN (70,8%) w stosunku do
kosztow w 2008 r. Gtéwne pozycje pozostatych kosztdw operacyjnych w 2009 r. stanowity szkody w
majatku spoétki objete ubezpieczeniem (236 tys. PLN), odpisy aktualizujgce naleznosci (189 tys. PLN),
oraz rezerwy na niewykorzystane urlopy i odprawy emerytalne (104 tys. PLN).

W 2009 r., podobnie jak w 2008 r., Spétka odnotowata zysk na dziatalnosci finansowej. Na przychody
finansowe w 2009 r. sktadaty sie gtdwnie odsetki od euro obligacji w kwocie 1 014 tys. PLN (Spdtka
sprzedata wszystkie obligacje w lipcu 2009 r.) oraz dodatnie rdéznice kursowe o wartosci
2 544 tys. PLN.

Strata brutto za 2009 r. opiewata na kwote 14 426 tys. PLN, a za 2008 r. 8 016 tys. PLN. Strata netto
za caty 2009 r. wyniosta 16 992 min PLN, przy 5 370 tys. PLN straty netto za 2008 r. Negatywny wptyw
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na wynik netto Spétki w 2009 r. miato dokonanie odpisu aktualizujgcego aktywo z tytutu odroczonego
podatku dochodowego, utworzonego w 2008 r. Odpis aktywa na podatek odroczony podyktowany
zostat zasadg ostroznosci wyceny aktywdw i pasywow.

7.7. Wybrane wskazniki finansowe

Wybrane wskazniki

finansowe Formuta 2009r. 2008 r.
Wskazniki rentownosci
Rentownos¢ sprzedazy wynik ze sprzedazy/przychody ze sprzedazy -23,42% | -17,46%
Rentownosc EBIT wynik na dziatalnosci operacyjnej/przychody ze sprzedazy -23,92% | -17,60%

(wynik na dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja)/

Rentownos¢ EBITDA .
przychody ze sprzedazy

-21,65% | -15,21%

Rentownos¢ netto wynik finansowy netto/przychody ze sprzedazy -22,72% -8,39%
ROA wynik finansowy netto/aktywa ogétem -27,20% -8,11%
ROE wynik finansowy netto/kapitaty wtasne na koniec okresu -33,80% | -11,09%
Wskazniki ptynnosci
Ptynnosé | stopnia aktywa obrotowe/zobowigzania krétkoterminowe 3,70 2,53
Plynnos¢ Il stopnia (akltywa . obrotowe-zapasy)/ zobowigzania 367 252
krotkoterminowe

Wskazniki zarzgdzania aktywami obrotowymi
Rotacja naleznosci $redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug/przychody ze 43 38
(w dniach) sprzedazy ustug*365 dni
Rotacja zobowigzan $redni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug/koszty 16 48
(w dniach) sprzedanych ustug*365 dni
Wskazniki zadtuzenia
WSka?m'f ogolnego zobowigzania dtugo- i krétkoterminowe/aktywa 19,24% 26,56%
zadtuzenia
Wskaznik dtuzeni , . .

S .azm zadiuzenia zobowiazania dtugo- i krotkoterminowe/kapitat wiasny 23,90% 26,56%
kapitatu wtasnego
Wskaznik dtugu zobowigzania dtugoterminowe/kapitaty wtasne 3,05% 1,66%

Dziatalno$¢ PCC Intermodal w 2009 r. ze wzgledu na poniesiong strate byta nadal deficytowa.
Pogorszeniu ulegly réwniez wskazniki rentownosci, w poréwnaniu do 2008 r.

W 2009 r. wzrosty wskazniki ptynnosci w stosunku do 2008 r. i wyniosty 3,7 (ptynnos¢ biezaca) i 3,67
(ptynnos$¢ szybka). Z uwagi na znikomy udziat zapaséw w strukturze aktywdéw wartosci obu
wskaznikdw sg bardzo zblizone. Bezpieczne poziomy wskaznikdw ptynnosci $wiadczg o braku
problemdéw Spétki z biezgcym regulowaniem zobowigzan.

Analiza cyklu rotacji naleznosci w dniach wskazuje na wydtuzenie sredniego okresu sptywu naleznosci
z 38 do 43 dni. Wynika to m.in. z koniecznosci zaakceptowania dtuzszych terminéw ptatnosci -
wymaganych przez odbiorcdw ustug w okresie dekoniunktury . Sredni okres sptaty zobowiazan skrécit
sie w 2009 r. o0 2 dni w porédwnaniu do 2008 r. i wynosit 46 dni.

Wskazniki zadtuzenia Spotki utrzymujg sie na niskim poziomie, z uwagi na niewielki stopien
finansowania dziatalnosci kapitatami obcymi.
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8. Perspektywy rozwoju Spétki oraz czynniki istotne dla rozwoju przedsiebiorstwa Emitenta
Kontynuacja dziatalnosci inwestycyjnej i rozwoju Spétki

Spétka planuje realizowac¢ przyjetg dotychczas strategie rozwoju, co dzieki wykorzystaniu
posiadanego doswiadczenia powinno znalez¢ odzwierciedlenie we wzroscie udziatu przedsiebiorstwa
w rynku.

PCC Intermodal S.A. zamierza kontynuowac dziatalnosé inwestycyjng, zgodnie z dtugofalowg strategia
rozwoju, zaktadajgcg budowe w ciggu kilku najblizszych lat sieci nowoczesnych terminali
przetadunkowych na terenie Polski. Realizacje celéw strategii umozliwig zaplanowane na 2010 r.
inwestycje, zakfadajagce m.in. realizacje celu debiutu gietdowego, czyli budowe terminala
intermodalnego w Kutnie. Nowy terminal w Kutnie, poprzez usprawnienie realizacji procesu
transportowego, pozwoli zaoferowaé lepszej jakosci wachlarz ustug logistycznych dla klientow z
rejonu centralnej Polski. Umozliwi to zwiekszenie skali dziatalnosci Spotki i przyczyni sie do wzrostu
przychoddéw oraz efektywnosci sprzedazy.

Ponadto dziatania PCC Intermodal S.A. w 2010 r. bedg zmierza¢ do zwiekszania utylizacji isthiejgcych
potaczen, poprawy rentownosci dziatalnosci i wzrostu pozycji konkurencyjnej Spétki na rynku
transportu intermodalnego. Ponizej mapa z aktualng siecig oferowanych relacji kolejowych na
terenie Polski, Niemiec i Holandii oraz mozliwymi dalszymi potgczeniami na terenie Europy.
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Czynniki zewnetrzne i wewnetrzne, ktére miaty do tej pory lub moglyby mieé¢ w przysztosci wptyw
na rozwdj PCC Intermodal S.A. to miedzy innymi:

» wzrost kosztow przewozow kolejowych i powigzany z nimi wzrost wysokosci stawek opfat za
dostep do infrastruktury kolejowej - w potowie grudnia 2009 r. PKP PLK wprowadzito jednolite
stawki optat dla wszystkich pociggéw towarowych; zniesione zostaty tym samym preferencyjne
stawki na przewozy intermodalne, obowigzujace od 2006 r.; wigze sie to ze wzrostem kosztéow
przewozow kolejowych oraz ryzykiem zmniejszenia konkurencyjnosci przewozéw intermodalnych
w stosunku do bezposrednich przewozéw samochodowych;

» zapotrzebowanie na ustugi oferowane przez Spotke w znacznym stopniu zalezy od koniunktury na
rynku przewozéw konteneréw w Polsce i na Swiecie, w tym od wielkosci przetadunkéw
konteneréw w polskich i europejskich portach morskich; po spadkach w przewozach konteneréw
w 2009 r., obecne sygnaty ptynace z rynku swiadczg o poczatkach ozywienia;

» dziatania ustawodawcow polskich i unijnych w zakresie wspierania wzrostu konkurencyjnosci
transportu intermodalnego w Polsce; dziatania te niosg mozliwosci pozyskania bezzwrotnego
czesciowego finansowania inwestycji terminalowych i dziatalnosci operacyjnej Spotki — np.
program unijny Marco Polo, w ramach ktérego PCC Intermodal S.A. podpisata 12.03.2010 r. dwie
umowy na dotacje (patrz punkt 13 niniejszego Sprawozdania);

» wzrost konteneryzacji tadunkéw (coraz wiecej towarow przewozonych wczesniej w innych
jednostkach obecnie transportuje sie w kontenerach);

» silna, stabilna grupa kapitatowa PCC SE stojgca za PCC Intermodal S.A;
» doswiadczona i wykwalifikowana kadra zarzgdzajaca;

> elastyczny, dopasowany do specyfiki dziatalnosci informatyczny system operacyjny.
9. Debiut Spoétki na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie

W IV kwartale 2009 r. PCC Intermodal S.A. wyemitowata 6 756 556 akcji zwyktych na okaziciela serii
C, na podstawie Uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 27 czerwca
2008 r. W dniu 14 grudnia 2009r. dokonano przydziatu akcji. W transzy Inwestoréw
Instytucjonalnych przydzielono 4.999.978 akcji serii C, a w transzy Inwestoréw Indywidualnych
1.756.578 (stopa redukcji wyniosta 22,95%). Wartos¢ nominalna akcji wynosi 1,00 PLN, przy cenie
emisyjnej 3,00 PLN. Srodki z emisji akcji serii C zostang przeznaczone na budowe nowoczesnego
terminala przetadunkowego w Kutnie. Nowy terminal umozliwi Spdétce zwiekszenie skali dziatalnosci,
przy jednoczesnym podniesieniu jakosSci $wiadczonych ustug i obnizeniu kosztéw operacyjnych.

Rozpoczecie notowan praw do akcji serii C na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie miato
miejsce 18 grudnia 2009 r. Ponadto Spotka wprowadzita do obrotu na Gietdzie Papierdow
Wartosciowych w Warszawie na rynku podstawowym 28 269 668 akcji zwyktych na okaziciela serii B.
Akcje serii B, bedgce w posiadaniu dotychczasowych akcjonariuszy, objete sg umowa typu lock-up, co
oznacza ze nie mogg by¢ przedmiotem obrotu w okresie 12 miesiecy od dnia rozpoczecia notowan na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.
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Ponizej wykres przedstawiajgcy notowania akcji PCC Intermodal S.A. od dnia debiutu tj. od
18 grudnia 2009 r.
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10. Planowane inwestycje i ocena mozliwosci ich zrealizowania

Zaplanowane na 2010 r. inwestycje opiewajg na kwote okoto 40 mIn PLN, z czego zdecydowang
wiekszos¢ pochtonie budowa terminala w Kutnie. Projekt zostanie sfinansowany gtéwnie ze Srodkéw
pochodzacych z publicznej emisji akcji wspartych kredytami i funduszami unijnymi, o ktére Spétka
bedzie sie ubiegac.

Dzieki nowoczesnemu terminalowi przetadunkowemu w Kutnie, tadunki eksportowe i importowe
konteneréw przewozonych kolejg, w relacjach wschdéd-zachdd oraz pétnoc-potudnie, bedg miaty w
centralnej Polsce duze nowoczesne zaplecze logistyczne, umozliwiajagce optymalne planowanie
tancucha dostaw w elastycznej i dopasowanej, do potrzeb klientéw ofercie, gwarantujacej
oszczednosc¢ czasu i kosztéw. Parametry operacyjne terminala: ok. 80 tys. mkw. powierzchni, ok. 100
tys. TEU rocznych mozliwosci przetadunkowych, ok. 4 tys. TEU powierzchni magazynowej i 4 bramy
wjazdowe. Zaplecze techniczne bedg stanowié¢ 2 suwnice, mobilne urzadzenia przetadunkowe i 76
przytaczy pradu. Inwestycja bedzie realizowana w czterech etapach. Planowany termin zakonczenia
prac w pierwszym etapie i oddanie terminala w Kutnie do uzytku to grudzier 2010 roku.

W dniu 01 marca 2010 r. Spétka zakoriczyta postepowanie przetargowe majace na celu wytonienie
generalnego wykonawcy terminala. Za najkorzystniejszg uznano oferte ztozong przez Warbud S.A. W
dniu 04 marca 2010 r. podpisano umowe na wykonanie | etapu prac o wartosci 33,7 min PLN.

Poza s$rodkami pozyskanymi z rynku kapitatowego, PCC Intermodal S.A. zaktada finansowanie
inwestycji ze Srodkéw wtasnych, oraz srodkéw pozyskanych z uméw leasingowych i kredytéw
bankowych.
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Na 2010 r. planowane s3 réwniez dalsze prace modernizacyjne terminala w Brzegu Dolnym majace
na celu zwiekszenie mozliwosci przetadunkowych oraz efektywnosci terminala.

11. Opis istotnych czynnikdw ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu Spétka jest na nie
narazona

Ryzyko zwiagzane z sytuacjg makroekonomiczna

Wptyw na dziatalnos¢ PCC Intermodal S.A. ma ogdlna koniunktura gospodarcza w Polsce i na $wiecie.
W okresie kryzysu spada popyt, wymiana handlowa, przetadunki w portach morskich i co za tym idzie
zmniejsza sie zapotrzebowanie na przewozy kontenerow wszystkimi Srodkami transportu.

Ryzyko zwigzane z konkurencja

W zwigzku z duzym potencjatem wzrostu rynku transportu intermodalnego w Polsce i Europie
Centralno-Wschodniej nalezy liczy¢ sie z pojawianiem sie nowych podmiotédw oferujacych ustugi
podobne do swiadczonych przez Spotke, co moze spowodowaé wzrost konkurencji w tej branzy (np.
zapowiedzi CTL Logistics czy plany PKP Cargo o rozpoczeciu dziatalnos¢ operatora intermodalnego).
Konkurencje stanowig rowniez przewoznicy drogowi, oferujgcy na wybranych trasach atrakcyjne w
stosunku do intermodalnych stawki przewozowe. Rosngca konkurencja moze wptyngé na
zmniejszenie osigganych marz i pogorszenie wynikow finansowych. PCC Intermodal S.A. ogranicza to
ryzyko poprzez ciggte doskonalenie jakosci oferowanych ustug, poprawe utylizacji pociggdw,
zwiekszanie zakresu Swiadczonych ustug oraz dalszg obnizke kosztow operacyjnych.

Ryzyko finansowe

Spétka zamierza sfinansowaé inwestycje w nowe terminale czesSciowo ze srodkéw z kredytéw
bankowych, stad istotne znaczenie ma sytuacja na rynku finansowym i polityka kredytowa bankdw.
Ocena zdolnosci kredytowej Spotki oraz oferowane oprocentowanie bedzie miato wptyw na termin
realizacji planowanych inwestycji.

Ryzyko zmiany stép procentowych

Spétka narazona jest na ryzyko zmian stép procentowych w zwigzku z posiadanymi $rodkami
pienieznymi na lokatach oraz zawartymi umowami leasingu maszyn i Srodkdéw transportu. Leasingi sg
oprocentowane wg zmiennej stopy procentowej opartej o stawke WIBOR/EURIBOR. Spétka nie
dokonywata zabezpieczen ryzyka stopy procentowej, prowadzi jednak monitoring sytuacji rynkowej
w tym zakresie.

Ryzyko walutowe

Czesc generowanych przez Spotke przychoddw i kosztow realizowana jest w walutach obcych. Spotka
stosuje naturalny hedging walutowy, ktdry zdaniem Zarzadu w wystarczajacy sposéb ogranicza
mozliwo$¢ powstania strat ze wzgledu na ewentualne zmiany kurséw walut.
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Ryzyko zwigzane z budowgq terminali intermodalnych

W zwigzku z planowang budowga nowych terminali przetadunkowych istnieje konieczno$¢ uzyskania
odpowiednich decyzji administracyjnych (pozwolenia na budowe, na oddanie wybudowanego
obiektu do uzytkowania itp.). Istnieje ryzyko przedtuzania sie postepowan dotyczacych ich wydania,
co mogtoby skutkowaé opdznieniami w realizacji projektow.

Ryzyko zbyt niskiej utylizacji pociggéw

Podstawowym czynnikiem wptywajgcym na wyniki finansowe Spétki jest utylizacja pociggdw na
poszczegdlnych relacjach kolejowych. Dlatego tez niezmiernie wazna z punktu widzenia zwiekszenia
rentownosci jest maksymalizacja wykorzystywanej powierzchni na pociggach. PCC Intermodal S.A.
stara sie elastycznie reagowac na zmiany popytu i dostosowywac ilos¢ uruchamianych pociggdéw do
wielkosci otrzymanych zlecen na przewiezienie kontenerdw.

Ryzyko zwigzane z opdZnieniami pociggow

Pogarszajgcy sie stan infrastruktury kolejowej oraz trwajgce prace modernizacyjne i zwigzane z tym
zamkniecia i ograniczenia w ruchu pociggéw mogg powodowaé pogorszenie jakosSci swiadczonych
ustug (dtuzszy czas przejazdu, opdznienia) i tym samym utrate czesci klientéw.

Ryzyko zwigzane z niewyptacalnoscig odbiorcow

Czes¢ sprzedazy Spotki realizowana jest z odroczonym terminem ptatnosci. Brak ptatnosci od
odbiorcow wskutek ich niewyptacalnosci moze mieé negatywny wptyw na wyniki finansowe Spétki. W
celu zmniejszenia ryzyka niewyptacalnosci Spétka prowadzi staty monitoring sptywu naleznosci oraz
kondycji finansowej poszczegdlnych odbiorcéw. Spdtka analizuje wiarygodno$¢ finansowa
potencjalnych klientow i w zaleznosci od oceny standingu finansowego dostosowuje warunki
wspotpracy, w tym terminy ptatnosci do potencjalnego ryzyka.

Ryzyko utraty ptynnosci finansowej

Podstawowe ryzyko ptynnosci finansowej wynika z faktu, iz duza czes$¢ kosztéw ponoszonych przez
Spétke ma charakter kosztéw statych, natomiast przychody ze sprzedazy podlegajg zmiennosci
charakterystycznej dla firm ustugowych. Spétka zarzadza ryzykiem ptynnosci monitorujgc na biezgco
przeptywy pieniezne i dostosowujgc terminy sptywu naleznosci do termindw ptatnosci zobowigzan.

12. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Obecnie nie toczy sie zadne postepowanie sadowe, administracyjne ani arbitrazowe z udziatem
Spoétki. W okresie od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r. nie toczyty sie postepowania dotyczgce
zobowigzan ani wierzytelnosci Spotki, ktérych wartos¢ pojedynczo lub tgcznie stanowitaby co
najmniej 10% kapitatéw witasnych Spoétki.
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13. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci Spétki, w tym znanych Spétce
umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspdlnikami), umowach ubezpieczenia,
wspotpracy lub kooperacji

Umowy zawarte w 2009 r.:

> 03.07.2009 r. - aneks do umowy ramowej z dnia 29 lipca 2008 r. zawartej z PCC Rail S.A., na
podstawie ktorego zawieszono jej obowigzywanie.

Umowy zawarte po dniu bilansowym, czyli po 31.12.2009 r.:

» 25.02.2010 r. - umowa z Lotos Kolej Sp. z o.0. dotyczaca realizacji regularnych i spotowych
przewozow kolejowych, szacunkowa warto$¢ umowy wynosi 24 miliony PLN (raport biezgcy
6/2010);

» 04.03.2010 r. - umowa z Warbud S.A. na budowe w charakterze generalnego wykonawcy
terminala przetadunkowego w Kutnie, wartos¢ umowy opiewa na 33,7 min PLN (raport biezgcy
8/2010);

» 12.03.2010 r. — dwie umowy, dotyczace dotacji ze srodkéw Unii Europejskiej w ramach programu
Marco Polo na pokrycie kosztéw utrzymania potgczen kolejowych na relacjach:
Bremerhaven/Hamburg — Polska (ok. 4,8 min PLN) i Rotterdam —Polska (ok. 3,8 min PLN);
doktadna wysoko$¢ dotacji uzalezniona jest od masy przewiezionych towardw (raport biezgcy
10/2010);

» 30.03.2010 r. — suma transakcji zawartych przez PCC Intermodal S.A. ze spétkami wchodzgcymi w
sktad grupy kapitatowej ITL International wyniosta 1.340.720,000 EUR, co stanowi réwnowartosc
5.197.301,08 PLN (raport biezgcy 11/2010).

14. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Spétki z innymi podmiotami oraz
okreslenie jej gtownych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery wartosciowe, instrumenty
finansowe, wartosci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci), w tym inwestycji kapitatowych
dokonanych poza jej grupga jednostek powigzanych oraz opis metod ich finansowania

PCC Intermodal S.A. wchodzi w sktad grupy PCC SE (patrz punkt 4 i 5 niniejszego Sprawozdania).

W czerwcu 2009 r. Spétka nabyta akcje w Zoll Pool Hafen o wartos$ci 10 000 EUR.

Inwestycje Spétki, zwigzane z budowa terminali zostaty opisane w punkcie 7.4 niniejszego
Sprawozdania.

15. Informacje o istotnych transakcjach Spétki z podmiotami powigzanymi na innych warunkach
niz rynkowe

Spétka nie zawierata w 2009 r. zadnych transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére pojedynczo lub
tacznie bytyby istotne i zostaty zawarte na warunkach innych niz rynkowe.
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16. Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach
dotyczacych kredytow i pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy
procentowe, waluty i terminu wymagalnosci

PCC Intermodal S.A. nie zaciggneta w 2009 r. zadnych pozyczek ani kredytow.
W lipcu 2009 r. Spoétka sptacita kredyt obrotowy o wartosci 3 min PLN, zaciggniety w grudniu 2008 r.

17. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym poiyczkach, ze szczegdélnym
uwzglednieniem pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym Spétki, z podaniem co najmniej ich
kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci

PCC Intermodal S.A. nie udzielita w 2009 r. zadnych pozyczek.

18. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i
gwarancjach, ze szczegélnym uwzglednieniem poreczenn i gwarancji udzielonych jednostkom
powigzanym Emitenta

PCC Intermodal S.A. nie udzielita i nie otrzymata w 2009 r. zadnych poreczen ani gwarancji.
19. Opis wykorzystania wptywow z emisji papieréw wartosciowych

Srodki z emisji akcji serii C, ktéra miata miejsce w grudniu 2009 r., wptynety na konto PCC
Intermodal S.A. w dniu 29.01.2010 r. Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spdtka nie
wykorzystata zadnych wptywdéw z emisji. Zostang one przeznaczone w catosci na dofinansowanie
budowy nowego terminala intermodalnego w Kutnie.

20. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a
wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok

PCC Intermodal S.A. nie publikowata prognoz wynikéw za 2009 r.

21. Ocene, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczacq zarzadzania zasobami finansowymi, ze
szczegdlnym uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sie z zaciggnietych zobowijzan, oraz
okreslenie ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie Emitent podjat lub zamierza podjaé¢ w celu
przeciwdziatania tym zagrozeniom

Prowadzona polityka finansowa w Spdétce ma na celu utrzymywanie biezgcej ptynnosci finansowej
poprzez statg kontrole przeptywu gotowki. W okresie od grudnia 2008 r. do lipca 2009 r. PCC
Intermodal S.A. wykorzystywata w biezacej dziatalnosci srodki pieniezne z kredytu obrotowego w
wysokosci 3 min PLN. W lipcu 2009 r. PCC Intermodal S.A. odsprzedata euro obligacje wyemitowane
przez PCC SE o tgcznej wartosci nominalnej 6 000 000 EUR i sptacita w catosci w/w kredyt obrotowy.
Ze wzgledu na przyjete w Spdtce zasady bezpieczerstwa i ostroznosci gospodarowania $rodkami
pienieznymi, wystepujgce nadwyzki Srodkéw przechowywane sg na bezpiecznych lokatach
bankowych.

W Spodtce nie wystepujg problemy z regulowaniem biezacych zobowigzan. Wskazniki ptynnosci
utrzymywane sg na bezpiecznym poziomie.
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Obce zrédta finansowania dziatalnosci stanowig gtéwnie leasingi maszyn i sSrodkéw transportu oraz
kredyty kupieckie u dostawcow. W celu sfinansowania budowy terminala w Kutnie PCC Intermodal
S.A. wyemitowata w 2009 r. 6 756 556 akcji serii C. Wptyw $rodkdw z emisji na rachunek bankowy
Spoétki odnotowano w dniu 29 stycznia 2010 r.

W przypadku wystgpienia probleméw z finansowaniem biezgcej dziatalnosci lub realizacjg planéw
inwestycyjnych Spétka nie wyklucza mozliwosci zaciggniecia kredytu bankowego lub skorzystania z
innych Zrddet finansowania.

22. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majgcych wptyw na wynik z dziatalnosci za rok
obrotowy, z okre$leniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na osiggniety
wynik

W dziatalnosci PCC Intermodal S.A. w 2009 r. nie wystgpity czynniki i zdarzenia, w szczegélnosci o
nietypowym charakterze, majgce znaczacy wptyw na osiggniete wyniki finansowe.

23. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Spoétki i jej grupa
kapitatowa

W analizowanym okresie nie wystgpity zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania
przedsiebiorstwem Spotki i jej grupg kapitatows.

24. Wszelkie umowy zawarte miedzy Spétkag a osobami zarzadzajacymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez wainej
przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia Emitenta przez
przejecie

Zgodnie z umowami o prace zawartymi z cztonkami Zarzadu, z tytutu zakazu prowadzenia dziatalnosci
konkurencyjnej po ustaniu stosunku pracy Spétka wyptaci na rzecz cztonkéw Zarzadu odszkodowanie
w wysokosci 100% wynagrodzenia statego za kazdy miesigc obowigzywania zakazu konkurenc;ji (okres
szesciu miesiecy).

Umowy z cztonkami Zarzadu nie zawierajg innych zapiséw dotyczgcych rekompensat w przypadku ich
rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska.

Cztonkowie Zarzadu sg zatrudnieni w PCC Intermodal S.A. na podstawie umowy o prace. W
przypadku rozwigzania umowy o prace przystugujg im odszkodowania i odprawy wynikajgce z
przepiséw prawa pracy.
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25. Wartos$¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysci, w tym wynikajacych z programéw motywacyjnych
lub premiowych opartych na kapitale Emitenta, w tym programoéw opartych na obligacjach z
prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pienigdzu, naturze lub
jakiejkolwiek innej formie), wyptaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych, odrebnie dla
kazdej z os6b zarzadzajacych i nadzorujgcych Emitenta w przedsiebiorstwie Emitenta, bez wzgledu
na to, czy odpowiednio byly one zaliczane w koszty, czy tez wynikaty z podziatu zysku

Informacja o wynagrodzeniu wyptaconym Cztonkom Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej w 2009 r. zostata
podana w punkcie 10 Dodatkowych not objasniajgcych do rocznego sprawozdania finansowego.

26. W przypadku spétek kapitatowych — okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej
wszystkich akcji (udziatéw) Emitenta oraz akcji i udziatéw w jednostkach powigzanych Emitenta,
bedacych w posiadaniu osob zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta (dla kazdej osoby
oddzielnie)

Ponizej zestawienie akcji PCC Intermodal S.A. bedgcych w posiadaniu cztonkdéw Zarzgdu Spotki:

Liczba Wartosé Udziat w kapitale zaktadowym Udziat w gltosach
Zarzad akcji nor.rjinalna przed emisja po emisji przed emisja po emisji

zwyktych | akcji w PLN akcji serii C akgji serii C akcji serii C akcji serii C
Dariusz 760 000 760 000 1,25% 1,12% 0,81% 0,76%
Stefanski
Adam 540 000 540 000 0,89% 0,8% 0,58% 0,54%
Adamek
Suma 1300 000 1300 000 2,14% 1,92% 1,39% 1,30%

Na dzien 31.12.2009 r. oraz na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania zaden z cztonkéw Rady
Nadzorczej nie posiadat akcji PCC Intermodal S.A.

Wedtug wiedzy Zarzadu, osoby zarzadzajgce oraz nadzorujgce Emitenta nie posiadajg akcji i udziatéw
w jednostkach powigzanych Emitenta.

27. Informacje o akcjonariuszach posiadajacych co najmniej 5% udziatu w ogdlnej liczbie gloséw
na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy

Informacje o akcjonariuszach posiadajacych co najmniej 5% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy przedstawione zostaty w punkcie 4 niniejszego Sprawozdania
Zarzadu z dziatalnosci Spoéfki.

28. Informacje o znanych Emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym),
w wyniku ktérych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez

dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

Spotce nie sg znane informacje o w/w umowach.
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29. Informacje o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych

Nie dotyczy.

30. Informacja o warunkach wspétpracy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdania
finansowego

Informacja o warunkach wspdtpracy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdania

finansowego zostata podana w punkcie 1la Dodatkowych not objasniajagcych do rocznego
sprawozdania finansowego.

Gdynia, dnia 31 marca 2010 roku
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XIV. OSWIADCZENIE O STOSOWANIU tADU KORPORACYINEGO

1. Zasady tady korporacyjnego ktérym podlega Spétka oraz wskazanie miejsca gdzie tekst zbioru
zasad jest publicznie dostepny.

Zbiér zasad tadu korporacyjnego zawartych w dokumencie Dobre Praktyki Spotek Notowanych na
GPW, ktérym podlega PCC Intermodal S.A. zamieszczony zostat na stronie internetowej www.corp-
gov.pl oraz na stronie internetowej Spoéfki.

2. Zakres w jakim PCC Intermodal S.A. odstgpita od postanowien zbioru zasad tadu
korporacyjnego, wyjasnienie przyczyn niezastosowania danej zasady oraz wyjasnienie w jakie kroki
Spotka zamierza podjac by zmniejszyc ryzyko nie zastosowania danej zasady w przysztosci.

W 2009 r. Spoétka przestrzegata zasad tadu korporacyjnego okreslonych w dokumencie "Dobre
Praktyki Spotek Notowanych na GPW", za wyjatkiem zasad wskazanych ponizej (w zakresie
okreslonym ponizej).

W zakresie zasady nr 2 zawartej w czesci IV ww. dokumentu, zgodnie z ktdrg regulamin walnego
zgromadzenia Emitenta nie moze utrudnia¢ uczestnictwa akcjonariuszy w walnym zgromadzeniu i
wykonywania ich praw, a zmiany w tym regulaminie powinny obowigzywaé najwczes$niej od
nastepnego walnego zgromadzenia, Emitent oswiadcza, ze:

W przypadku Emitenta nie istnieje Regulamin Walnego Zgromadzenia, w zwigzku z czym nie jest
mozliwe przestrzeganie tej zasady.

W zakresie zasady nr 6 zawartej w czesci lll ww. dokumentu, zgodnie z ktérg przynajmniej dwdch
cztonkéw rady nadzorczej powinno spetnia¢ kryteria niezaleznosci od spétki i podmiotéw
pozostajgcych w istotnym powigzaniu ze spdtkg, Emitent oswiadcza, ze:

W przypadku Emitenta jedynie jeden cztonek Rady Nadzorczej spetnia ww. kryteria niezaleznosci. W
ocenie Emitenta sytuacja ta wynika z faktu dotychczasowej struktury akcjonariatu oraz dziataniem na
rynku niepublicznym. Obecnie Rada Nadzorcza Emitenta sktada sie jedynie z pieciu cztonkow i
znaczacy akcjonariusze Emitenta wykonujg swoje uprawnienie do kontroli nad Emitentem poprzez
wybdr na WZ cztonkdw Rady Nadzorczej powigzanych z nimi.

3. Opis glownych cech stosowanych w przedsiebiorstwie emitenta systeméw kontroli
wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan
finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

Zarzad PCC Intermodal S.A. jest odpowiedzialny za funkcjonowanie w Spétce systemu kontroli
wewnetrznej, zarzadzanie ryzykiem i ich skuteczno$¢ w procesie sporzadzania sprawozdan
finansowych i raportéw okresowych przygotowywanych i publikowanych zgodnie z zasadami
Rozporzadzenia z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych.

Dziatajagcy w Spodtce system kontroli wewnetrznej oraz zarzadzania ryzykiem majg zapewnié
przekazywanie adekwatnych i poprawnych informacji finansowych, jakie zawierane sg w
sprawozdaniach finansowych i raportach okresowych. Obowigzujgcy w Spotce system kontroli
wewnetrznej polega miedzy innymi na:
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- wytyczeniu oséb odpowiedzialnych za sporzadzanie raportéw finansowych,
- dokonywanie przez Zarzad regularnych przegladéw wynikéw Spotki,
- przestrzeganiu zasady autoryzacji sprawozdan finansowych przed ich publikacjg,
- wielostopniowej kontroli sprawozdan w szczegdlnosci w zakresie poprawnosci uzgodnien
rachunkowych, analizy merytorycznej i rzetelnosci informacji
- regularne definiowanie ryzyk jakie zdaniem Zarzgdu mogg mie¢ wptyw na wyniki finansowe
Spotki.
Zarzad PCC Intermodal S.A. dokonuje przegladéw i weryfikacji strategii co najmniej raz w roku. W
oparciu o dokonany przeglad i wnioski z niego wyptywajgce przeprowadzany jest proces
budzetowania obejmujgcy wszystkie obszary funkcjonowania Spétki z zaangazowaniem kierownictwa
Sredniego i wyzszego szczebla. Coroczny budzet zatwierdzany jest przez Rade Nadzorczg Spoéfki.

Za sporzadzanie sprawozdan finansowych odpowiedzialny jest Dziat Administracyjno — Finansowy
kierowany przez Dyrektora ds. Administracyjno — Finansowych.

Publikowane przez Spétke podtroczne i roczne sprawozdania finansowe podlegajg odpowiednio
przegladowi i badaniu przez audytora.

4. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatltu w kapitale
zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogédlnej liczbie
gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Zgodnie z wiedzg Zarzgdu Spotki akcjonariuszami posiadajgcymi bezposrednio lub posrednio znaczne
pakiety akcji (co najmniej 5%) sg dwa podmioty:

PCC SE — 48.000.000 akcji, co stanowi 71,04% udziatu w kapitale zaktadowym Spofki,

DB Schenker Rail Polska S.A. — 10.809.000 akcji co stanowi 16,00% udziatu w kapitale zaktadowym
Spotki.

Wyzej wymienione pakiety akcji uprawniajg do oddania na walnym zgromadzeniu nastepujgce;j ilosci
gtosow:

PCC SE - 80 539 332 gtoséw, co stanowi 80,45% wszystkich gtosow na WZA;

DB Schenker Rail Polska S.A. - 10 809 000 gtoséw, co stanowi 10,80% wszystkich gtoséw na WZA.

5. Posiadacze wszelkich papieréw wartosciowych, ktére dajg specjalne uprawnienia kontrolne,
wraz z opisem tych uprawnien.

Z papieréw wartosciowych PCC Intermodal S.A. nie wynikajg jakiekolwiek specjalne uprawnienia
kontrolne.
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6. Ograniczenia odnosnie wykonywania praw gtosu, takich jak ograniczenie wykonywania prawa
gtosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby gltosdw, ograniczenia czasowe dotyczace
wykonywania prawa gtosu lub zapisy, zgodnie z ktorymi, przy wspétpracy spotki, prawa kapitatowe
zwigzane z papierami wartosciowymi sg oddzielone od posiadania papieréw wartosciowych.

W PCC Intermodal S.A. nie funkcjonujg ograniczenia odnosnie wykonywania praw gtosu, takie jak
ograniczenie wykonywania prawa gtosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby gtosow,
ograniczenia czasowe dotyczagce wykonywania prawa gtosu lub zapisy, zgodnie z ktérymi, przy
wspotpracy PCC Intermodal S.A., prawa kapitatowe zwigzane z papierami wartosciowymi s3
oddzielone od posiadania papieréw wartosciowych.

7. Ograniczenia dotyczgce przenoszenia prawa wtasnosci papieréw wartosciowych Spotki.

Wszyscy posiadacze akcji PCC Intermodal S.A. serii B to jest:

- DB Schenker Rail Polska S.A.,

- PCC SE,

- cztonkowie Zarzadu (D. Stefanski, A. Adamek),

- oraz byli cztonkowie Rady Nadzorczej Spétki (M. Olender, J. Kwasny),

zawarli umowy typu lock-up, na mocy ktérych wymienieni wyzej akcjonariusze zobowigzali sie do
niezbywania posiadanych akcji przez okres 12 miesiecy od dnia rozpoczecia notowan akcji Spétki na
rynku podstawowym GPW.

8. Zasady powotywania i odwotywania cztonkéw Zarzadu oraz uprawnienia Zarzadu, w
szczegdlnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji.

Cztonkowie Zarzadu sg powotywani i odwotywani przez Rade Nadzorczg. Cztonkdw Zarzadu powotuje
sie na okres wspdlnej kadencji trwajgcej trzy lata. Zarzad sktada sie z jednej do czterech oséb, W
sktad Zarzadu wchodzg Prezes, Wiceprezes i pozostali cztonkowie Zarzadu. Liczbe Cztonkdéw Zarzadu
okresla kazdorazowo Rada Nadzorcza. Cztonek Zarzagdu moze by¢ odwotany badz zawieszony takze
przez Walne Zgromadzenie.

Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje j3 na zewnatrz. Zarzad PCC Intermodal S.A. nie ma
uprawnienia do podjecia samodzielnej decyzji o emisji lub wykupieniu akcji.

9. Zmiany zasad zmiany statutu lub umowy spétki.
Zmian w Statucie Spétki dokonuje walne zgromadzanie akcjonariuszy poprzez podjecie stosownej

uchwaty. Zasady zmian w Statucie PCC Intermodal S.A. sg zgodne z przepisami kodeksu spétek
handlowych.
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10. Sposdéb dziatania Walnego Zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw
akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania, w szczegdlnosci zasady wynikajace z regulaminu
walnego zgromadzenia, jezeli taki regulamin zostat uchwalony, o ile informacje w tym zakresie nie
wynikajg wprost z przepiséw prawa.

Walne Zgromadzenie PCC Intermodal S.A. odbywa sie jako zwyczajne lub nadzwyczajne, zgodnie z
przepisami Kodeksu spétek handlowych i Statutu. W PCC Intermodal S.A. nie zostat do tej pory
uchwalony Regulamin walnego zgromadzania. Obecnie trwajg prace nad przygotowaniem i
wprowadzeniem takiego regulaminu.

Do zasadniczych kompetencji Walnego Zgromadzenia, oprdécz innych spraw zastrzezonych w
powszechnie obowigzujgcych przepisach prawa, nalezy podejmowanie uchwat w nastepujgcych
sprawach:

- rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegty rok obrotowy,

- udzielenie absolutorium cztonkom Zarzgdu oraz cztonkom Rady Nadzorczej z wykonania przez
nich obowigzkow,

- postanowienie dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzaniu Spétki lub
sprawowaniu zarzadu albo nadzoru,

- zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na
nich ograniczonego prawa rzeczowego,

- emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa,

- nabycie wtasnych akcji, ktére majg by¢ zaoferowane do nabycia pracownikom lub osobom, ktére
byty zatrudnione w Spdtce lub Spdtce z nig powigzanej przez okres co najmniej trzech lat,

- powziecie uchwaty o podziale zyskéw lub o pokryciu strat,

- zmiana przedmiotu dziatalnosci Spotki,

- zmiana Statutu,

- podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,

- umorzenie akcji (z wytaczeniem umorzenia dokonanego w trybie oznaczonym w § 5 ust. 9
niniejszego Statutu),

- 13czenie, podziat i przeksztatcenie Spotki,

- rozwigzanie i likwidacja Spotki,

- ustalenie dnia nabycia praw do dywidendy oraz daty wyptaty dywidendy,

- zawarcie przez Spétke umowy kredytu, pozyczki, poreczenia lub innej podobnej umowy z
cztonkiem Zarzadu, Rady Nadzorczej, prokurentem, likwidatorem albo na rzecz ktérejkolwiek z
tych oséb,

- ustalanie wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej,

- zawarcie ze spoétka zalezng umowy, przewidujgcej zarzadzanie spotky zalezng lub przekazywanie
zysku przez taka spotke.

Akcjonariusze PCC Intermodal S.A. wykonujg swoje prawa i obowigzki na podstawie powszechnie

obowigzujgcych przepiséw prawa.
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11. Sktad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszty w ciggu ostatniego roku obrotowego oraz opis
dziatania organow zarzadzajgcych, nadzorujacych lub administrujgcych PCC Intermodal S.A. oraz
ich komitetow.

Aktualny Sktad osobowy Zarzadu:

Dariusz Stefanski — Prezes Zarzadu

Adam Adamek — Wiceprezes Zarzadu

W okresie od 1 stycznia 2009 r do 31 grudnia 2009 r. sktad zarzgdu nie ulegt zmianie.

Zarzad dziata w oparciu o opracowany przez siebie regulamin, ktéry podlega zatwierdzeniu przez
Rade Nadzorczg. Uchwaty Zarzadu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow. W przypadku réwnosci
gtosow decyduje gtos Prezesa Zarzadu. Wszelkie sprawy nie zastrzezone dla Walnego Zgromadzenia
lub Rady Nadzorczej nalezg do kompetencji Zarzgdu. Do reprezentacji Spétki upowaznieni sg Prezes
Zarzadu i Wiceprezes Zarzgdu samodzielnie.

Aktualny sktad osobowy Rady Nadzorczej:

- Alfred Pelzer - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

- Wojciech Paprocki - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
- Piotr Ju$ - Cztonek Rady Nadzorczej

- Mirostaw Pawetko - Cztonek Rady Nadzorczej

- Andreas Schulz - Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 3 wrzesnia 2009 r. trzech cztonkéw Rady Nadzorczej — pan Mieczystaw Olender, pan Janusz
Kwasny oraz pan Andrzej Montwitt — ztozyli za posrednictwem Zarzadu Spotki pisemne rezygnacje z
petnionych funkcji. W zwigzku z powyzszym Zarzad Spétki zwotat w dniu 12 pazdziernika 2009 r.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, na ktdorym wybrano nowych Cztonkéw Rady
Nadzorczej: pana Piotra Ju$, Mirostawa Pawetko oraz pana Andreas Schulz. Rada Nadzorcza dziata w
oparciu o uchwalony przez Rade Regulamin. Cztonkéw Rady Nadzorczej wybiera Walne
Zgromadzenie na okres wspdlnej kadencji trwajgcej cztery lata. Posiedzenia Rady Nadzorczej muszg
by¢ zwotywane co najmniej 1 raz w kazdym kwartale kalendarzowym. Rada Nadzorcza podejmuje
uchwaty, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa jej cztonkdéw, a wszyscy jej cztonkowie
zostali zaproszeni. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg brac¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady
Nadzorczej, oddajgc swdj gtos na pisSmie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej z
wyjatkiem glosowania w sprawach wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady
Nadzorczej. Posiedzenie Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczgcy z wtasnej inicjatywy, na pisemny
whiosek kazdego z cztonkédw Rady lub na pisemny wniosek Zarzadu, w ktérym podano proponowany
porzadek obrad. Zwotanie posiedzenia winno nastgpi¢ w terminie dwdch tygodni od otrzymania
przez Przewodniczgcego wniosku. Jezeli Przewodniczacy nie zwota posiedzenia, w terminie
oznaczonym wyzej, wnioskodawca moze je zwota¢ samodzielnie, podajgc date, miejsce i
proponowany porzgdek obrad, taki jak we wniosku, o ktérym mowa w zdaniu pierwszym.
Podejmowanie uchwat przez Rade Nadzorczg moze nastgpi¢ w trybie pisemnym Ilub przy
wykorzystaniu sSrodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosé, jesli wszyscy Cztonkowie
Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty. W takim wypadku przyjmuje sie, ze
miejscem odbycia posiedzenia i sporzadzenia protokotu jest miejsce pobytu Przewodniczgcego. Za
date uchwaty uwaza sie date ztozenia podpisu przez Przewodniczacego.
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W posiedzeniach uczestniczg cztonkowie Zarzadu, ktérzy dostarczajg Radzie informacji o wszystkich
istotnych sprawach dotyczgcych dziatalnosci Spoéfki.

W 2009 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzita minimalna wymagana przez prawo liczba cztonkéw. W
zwigzku z powyzszym oraz z uwagi na fakt iz jeden z cztonkdéw Rady spetnia kryteria wynikajace z
Zatacznika nr Il do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r., dotyczgcego roli
dyrektorow niewykonawczych lub bedgcych cztonkami rady nadzorczej spotek gietdowych i komisji
rady (nadzorczej) i uznawany jest za niezaleznego, cata Rada Nadzorcza petnita funkcje komitetu
audytu.

Gdynia, dnia 31 marca 2010 roku
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