Zatacznik do uchwaly Rady Nadzorczej 6/2011 z dnia 29 marca 2011 r.

Niniejsze sprawozdanie zostalo sporzadzone celem przediozenia najblizszemu
Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spoiki, zgodnie z nastepujgcymi
uregulowaniami:

- art. 382 § 3 Kodeksu spotek handlowych,

- cze$c¢ Il ust. 1 pkt. 1) i 2) ,Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW” - Zatgcznika do
uchwaty nr 17/1249/2010 Rady Gietdy z dnia 19 maja 2010 r.,

- 8 16 ust. 2 pkt. a), b), c) oraz l) (i), (ii) Statutu Spotki.

I. OCENA PRACY RADY NADZORCZEJ W ROKU 2010
Sktad Rady Nadzorczej i zmiany osobowe w 2010 r.

W okresie od 1 stycznia 2010 do 31 grudnia 2010 skfad Rady Nadzorczej PCC Intermodal

S.A. nie ulegt zmianie. Swoje funkcje petnity nastepujace osoby:

- Alfred Pelzer — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Wojciech Paprocki — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Piotr Jus,

- Mirostaw Pawelko,

- Andreas Schulz,

Sposrod powotanych Cztonkéw Rady Nadzorczej jedynie Pan Wojciech Paprocki spetnia w
ocenie Spoiki kryteria pozwalajace na uznanie go za niezaleznego cztonka Rady Nadzorczej
PCC Intermodal S.A. W zwigzku z powyzszym obecnie w PCC Intermodal S.A. nie jest
realizowana zasada nr IIl.6 Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW, ktéra méwi, ze
przynajmniej dwoch cztonkoéw rady nadzorczej powinno spetnia¢ kryteria niezaleznosci od
spotki i podmiotdw pozostajgcych w istotnym powigzaniu ze spotkg. Mimo to sktad Rady
nadal odzwierciedla staranno$¢ o roznorodnos¢ jej cztonkow zaréwno w kontekscie ich
doswiadczen zawodowych, jak i posiadanej wiedzy i umiejetnosci. Sg ws$rdd nich
przedstawiciele zarowno Swiata nauki jak i biznesu. Wszyscy cztonkowie Rady posiadajg

odpowiednie kwalifikacje i doswiadczenie niezbedne przy petnieniu powierzonych funkciji.

Sprawozdanie i ocena pracy Rady Nadzorczej w 2010 r

Rada Nadzorcza zgodnie z przepisami Kodeksu spotek handlowych oraz postanowieniami
Statutu PCC Intermodal S.A., sprawowata staly nadzor nad dziatalnoscig Spoéiki. Do

szczegoOlnych uprawnien Rady Nadzorczej wykonywanych w 2010 r. nalezato miedzy innymi:
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- ustalenie tekstu jednolitego Statutu Spoéiki,

- zgoda na zawarcie umow, ktorych przedmiotem byto udzielenie PCC SE pozyczki,
okreslenie warunkéw na jakich PCC Intermodal S.A. moze zawiera¢ z PCC SE
jednostkowe umowy pozyczki, zakup nieruchomosci potozonej na terenie miasta
Jaworzno,

- dokonanie wyboru biegltych rewidentow uprawnionych do przegladu sprawozdania
finansowego za | poétrocze 2010 r. oraz do badania sprawozdania finansowego za rok
2010,

- dokonanie oceny sprawozdania finansowego i sprawozdania Zarzadu Spotki za 2009 r.,

- dokonanie oceny wniosku Zarzadu dotyczacego pokrycia straty wykazanej za 2009 r.,

- przyjecie sprawozdania Rady Nadzorczej za 2009 r.,

- rekomendowanie Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spétki udzielenia Prezesowi i
Wiceprezesowi Zarzgdu absolutorium z wykonania obowigzkéw w roku obrotowym 2009,

- rozpatrywanie wnioskOw Zarzadu dotyczacych kwestii wymagajacych, zgodnie ze
Statutem Spoétki, zgody Rady, w szczegdlnosci wnioskéw o podjecie przez Walne
Zgromadzenie uchwaty o dalszym istnieniu Spoitki, o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
Spotki w drodze kolejnej emisji publicznej akcji, oraz wniosku dotyczacego wytaczenia
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w odniesieniu do nowo wyemitowanych
akcji i sposobu ustalania ich ceny emisyjnej,

- zatwierdzenie budzetu Spotki na rok 2011,

- opiniowanie projektéw uchwat Walnego Zgromadzenia przedstawianych przez Zarzad.

Szczegotowe czynnosci podejmowane przez Rade Nadzorczg znajdujg odzwierciedlanie w

protokotach posiedzen, ktére znajdujg sie w siedzibie Spofki.

W 2010 r. odbyly sie cztery posiedzenia Rady Nadzorczej Spoétki. Podjeto na nich 18
uchwaly (w tym cztery w trybie obiegowym). Wszystkie posiedzenia zwofane zostaly w
sposob zgodny z Regulaminem Rady Nadzorczej, wobec czego Rada Nadzorcza zdolha
byta do podejmowania waznych uchwal na kazdym z nich. Zawsze zachowywane byto

wymagane przepisami kworum.

W ramach Rady nie zostaly wyodrebnione stale komisje, w tym komitet audytu. Zgodnie z
Uchwatg rady nr 8/2010 funkcje komitetu audytu wykonywane byly bezposrednio przez Rade
Nadzorczg Spotki.

Alfred Wojciech Piotr Mirostaw Andreas 2
Pelzer Paprocki Jus Pawetko Schulz



Zatacznik do uchwaly Rady Nadzorczej 6/2011 z dnia 29 marca 2011 r.

Podsumowujac nalezy stwierdzi¢, iz Rada Nadzorcza sumiennie wypetniata swoje zadania,
sprawujac kontrole nad zarzadzaniem Spétka w imieniu jej akcjonariuszy, a w swoich
dziataniach kierowata sie interesem Spoiki. Posiedzenia odbywaly sie z czestotliwoscig
pozwalajgcg na biezace zajmowanie sie wszystkimi sprawami nalezagcymi do jej kompetencji.
Zarowno skiad Rady Nadzorczej, jak i wiedza oraz doswiadczenie jej poszczegolnych
cztonkow zapewnialy nalezyte i sprawne dziatanie Rady oraz merytoryczny nadz6r nad
dziatalnoscig Spotki. Rada Nadzorcza postepowatla zgodnie z obowigzujacymi przepisami
prawa, w szczegolnosci z zakresem kompetenciji okreslonym przepisami Kodeksu spoétek

handlowych, Statutem Spoiki jak rowniez Regulaminem Rady Nadzorczej.

[I. OCENA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO | SPRAWOZDANIA Z ARZADU Z
DZIALALNO SCI SPOLKI ZA 2010 ROK ORAZ WNIOSKU ZARZ ADU W
PRZEDMIOCIE POKRYCIA STRATY

Rada Nadzorcza dokonata analizy sprawozdania finansowego Spoétki za okres od 1 stycznia

2010 r. do 31 grudnia 2010 r., ktére obejmuje:

- Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2010 r., ktory po stronie aktywéw i pasywow
wykazuje sume 67.774 tys. zi.,

- Rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010
roku, wykazujacy strate netto w wysokosci 8.809 tys. zt.,

- Zestawienie zmian w kapitale wkasnym za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31
grudnia 2010 roku, wykazujace zmniejszenie kapitatu wlkasnego o kwote 8.843 tys. zi,

- Rachunek przeptywow pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31
grudnia 2010 roku wykazujacy zmniejszenie stanu srodkoéw pienieznych netto o kwote
4.844 tys. zt.,

- Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz inne informacje.

Rada Nadzorcza dokonata oceny sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2010 na
podstawie ksiag rachunkowych Spotki oraz raportu z badania sprawozdania finansowego
wraz z opinig z dnia 15 marca 2011 r., wydanych przez BDO Sp. z 0.0. — podpisanych przez
Biegtego Rewidenta Beate Wojcik oraz Prezesa Zarzadu, Biegtego Rewidenta Andre Helin.
Zdaniem Rady Nadzorczej sprawozdanie finansowe Spoiki jest kompletne, zgodne ze
stanem faktycznym oraz ksiegami i dokumentami oraz przedstawia rzetelnie i jasno
wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji finansowej i majgtkowej Spotki na dzieh 31
grudnia 2010 r., jak rowniez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 r. do
31 grudnia 2010 .
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Rada Nadzorcza przeanalizowata i dokonata oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
Spotki za rok obrotowy 2010. Stwierdzono, ze powyzsze sprawozdanie jest zgodne z
ksiegami i dokumentami Spotki oraz ze stanem faktycznym. Rada Nadzorcza stwierdzita
rowniez, ze informacje zwarte w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Spoétki sg zgodne z

informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym za 2010 r.

Rada Nadzorcza pozytywnie opiniuje wniosek Zarzadu, co do pokrycia straty Spotki za rok

2010 w wysokosci netto 8.809 tys. zt., z zyskow przysztych okreséw obrachunkowych.

l1l. OGOLNA OCENA SYTUACJI SPOLKI
Sytuacja ekonomiczna Spofki

Rok 2010 to kolejny okres dynamicznego rozwoju Spoiki. Dalsza rozbudowa sieci potgczen
oraz rozpoczecie inwestycji terminalowych przy jednoczesnym umocnieniu pozycji lidera na
rynku przewozéw intermodalnych, dobitnie $wiadcza o konsekwentnej realizacji
diugoterminowej strategii rozwoju. W potowie roku PCC Intermodal S.A., podobnie jak cata
branza transportowa, odczuta poczatki ozywienia gospodarczego i wzrost popytu. Spotka
odnotowata ponad 69% wzrost przewiezionych konteneréw w 2010 r. w poréwnaniu do
poprzedniego roku. Liczba konteneréw przetransportowanych w catym 2010 r. wyniosta ok.
71 tys. sztuk (114,4 tys. TEU), przy 42 tys. sztuk (65,8 tys. TEU) w 2009 r. Wzrost
przewozow w 2010 r. byt mozliwy poprzez dokonanie optymalizacji rozktadéw jazdy
pociggéw i poprawienie utylizacji pojemnosci przewozowej pociggéw na obstugiwanych
relacjach, co skutecznie zmniejszylo liczbe wyekspediowanych pociggéw. Mimo
odczuwalnego wcigz (szczegdlnie w pierwszym potroczu 2010) spowolnienia gospodarczego
Spolce udato sie wygenerowaé przychdd w wysokosci 118.944 tys. zt czyli o blisko 60%
wyzszy niz w roku poprzednim, co z kolei przetozylo sie na zmniejszenie straty o prawie
50%, tj. z kwoty 16.992 tys. zt. w roku 2009 do 8.809 tys. zt w roku 2010. W ostatnim
kwartale 2010 r. PCC Intermodal S.A. odnotowata zysk na sprzedazy w kwocie 1,87 min zi
przy rentownosci sprzedazy na poziomie 4,9%. Nalezy jednak pamietaé, ze czesc
przychoddéw za IV kwartat 2010 r. stanowig oszacowane przychody z tytutu dotacji Marco
Polo 2 w wysokosci 1.649 tys. zi. Kwota ta wynika z kalkulacji wartosci dotacji za pierwsze

12 miesiecy trwania projektu, czyli za okres od 01.07.2009 r. do 30.06.2010 r.

W 2010 roku Spoétka kontynuowata dziatalnos¢ inwestycyjng polegajaca na budowie sieci
nowoczesnych terminali przetadunkowych na terenie kraju. Naktady poniesione na budowe
terminalu w Kutnie wyniosty ok. 13.755 tys. zi. Wydatki dot. dalszej rozbudowy terminalu
przetadunkowego w Brzegu Dolnym, majacej na celu poprawe jego wydajnosci oraz

efektywnosci, wyniosty 298 tys. zi. W analizowanym okresie kontynuowano réwniez prace
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koncepcyjno-projektowe dotyczace planowanego terminalu kontenerowego w Sosnowcu (ok.
1.132 tys. PLN).

W zwigzku z wykazanymi w sprawozdaniu finansowym stratami za pierwsze potrocze i trzeci
kwartat 2010 r. przekraczajacymi sume kapitatdw zapasowego i rezerwowych oraz jedng
trzecig kapitalu zaktadowego, na Zarzadzie Spotki cigzyt obowigzek zwotania Walnych
Zgromadzen Akcjonariuszy Spotki. W dniach 26 pazdziernika 2010 r. oraz 21 grudnia 2010 r.
odbyly sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia, na ktorych podjeto uchwaty o dalszym
istnieniu Spoétki. Rada Nadzorcza rekomendowata podijecie tych uchwat, gdyz zgadza sie z

Zarzadem, ze sytuacja finansowa Spéiki nie zagraza jej dalszej dziatalnosci.

Mimo bardzo dobrych wynikow Spotki w IV kwartale 2010 r. wykazana w sprawozdaniu za
2010 r. strata narastajgco nadal przekracza sume kapitaldbw zapasowego i rezerwowych oraz
jedng trzecig kapitatu zaktadowego. W zwigzku z powyzszym na Najblizszym Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spolki Zarzad powinien w porzadku obrad ponownie

przewidzie¢ powziecie uchwaly o dalszym istnieniu spoiki.

System kontroli wewn etrznej oraz zarz gdzania ryzykiem istotnym dla Spotki

a) System kontroli wewnetrznej
Zarzad Spoiki odpowiada za funkcjonowanie systemu kontroli wewnetrznej Spotki oraz
zapobieganie i wykrywanie nieprawidtiowosci. Rada Nadzorcza przy sporzadzaniu
oceny sytuacji Spotki za okres zakonczony 31 grudnia 2010 roku wzieta pod uwage
procedury systemu kontroli wewnetrznej, w takim zakresie jaki byt konieczny w celu
wydania miarodajnej opinii na temat Spotki. Nadzor merytoryczny nad procesem
przygotowania sprawozdan finansowych sprawuje Dyrektor Finansowy Spokki.
Dokumenty kosztowe wplywajgce do Spoiki podlegajg co najmniej dwustopniowej
weryfikacji i dopiero po akceptacji kwalifikowane sg do rozliczenia. Stosowany system
pozwala Spoéice na nadzér i biezacy monitoring stanu zobowigzan Spoéiki. Po
zamknieciu ksigg rachunkowych za dany miesigc czionkowie Zarzadu otrzymujg
raporty analizujace kluczowe dane finansowe istotne dla Spoétki. Dane finansowe
bedace podstawg sprawozdan finansowych i raportédw okresowych pochodzg z
systemu finansowo - ksiegowo, w ktérym dokumenty sg rejestrowane zgodnie z
polityka rachunkowg Spoiki, opartg na polskiej ustawie o rachunkowosci (tj. Dz. U.
2009 nr 152 poz. 1223). Biuro Zarzadu Spodiki odpowiada za sporzadzanie i
przekazywanie do Komisji Nadzoru Finansowego raportow biezacych oraz monitoruje
zmiany w przepisach i regulacjach zewnetrznych, odnoszace sie do wymogéw
sprawozdawczosci gietdowej. W ocenie Rady Nadzorczej w PCC Intermodal S.A.

dziata funkcjonalny system kontroli wewnetrznej.
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b) System zarzadzania ryzykiem
Wszystkie najwazniejsze ryzyka zdefiniowane zostaly w rocznym sprawozdaniu
finansowym za 2010 r. Za efektywne zarzadzanie ryzykami towarzyszacymi
dziatalnosci odpowiada bezposrednio Zarzad PCC Intermodal S.A., ktory na biezgaco i

stale monitoruje zdefiniowane ryzyka.

Po dokonaniu analizy osiggnietych wynikéw, ogolnej sytuacji finansowej Spotki oraz biorgc
pod uwage plany finansowe Spo6itki, Rada Nadzorcza PCC Intermodal S.A., stoi na
stanowisku, ze Spoéitka zarzgdzana jest w sposob profesjonalny. Sytuacja Spoiki jest stabilna

I nie wystepuje zagrozenie kontynuaciji jej dalszej dziatalnosci.

IV. STANOWISKO RADY NADZORCZEJ W SPRAWIE UDZIELENIA ABSOLUTORIUM
CZLONKOM ZARZ ADU SPOLKI

Pomimo stwierdzenia w 2010 roku ujemnej rentownosci Spoétki, Rada Nadzorcza ocenia, ze
Zarzad prowadzit prawidtowg polityke finansowa, a wykazana strata jest w gidwnej mierze
wynikiem dynamicznego zwiekszenia skali dziatalnosci oraz podwyzszonych kosztow
zwigzanych z utrzymywaniem statych relacji kolejowych. Poréwnujac przychody w
poszczegodlnych kwartatach mozna zauwazy¢ sukcesywny wartosciowy wzrost sprzedazy, a
IV kwartat 2010 r. byt pod tym wzgledem najlepszym kwartalem w calej historii Spoiki.
Wzrostowi kwartalnych przychoddéw ze sprzedazy konsekwentnie towarzyszyt wzrost
rentownosci. W zwigzku z powyzszym Rada Nadzorcza rekomenduje Walnemu
Zgromadzeniu udzielenie absolutorium obu czlonkom Zarzadu Spoiki: Prezesowi Zarzadu —
Panu Dariuszowi Stefanskiemu oraz Wiceprezesowi Zarzadu — Panu Adamowi Adamkowi —

z wykonywania przez nich obowigzkoéw w roku obrotowym 2010.

V. WNIOSKI | OPINIE DO PRZEDLOZENIA WALNEMU ZGROMADZENIU

1. Rada Nadzorcza, w wyniku przeprowadzonej analizy sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok 2010, pozytywnie opiniuje powyzsze
sprawozdania, uznajgc je za zgodne z ksiegami i dokumentami Spoéiki oraz ze stanem
faktycznym i wnosi do Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o ich rozpatrzenie i

zatwierdzenie.

2. Rada Nadzorcza pozytywnie opiniuje wniosek Zarzadu dotyczacy pokrycia straty Spotki za
rok 2010 w wysokoséci netto 8.809 tys. zt z zyskdw z przysztych okreséw obrachunkowych i

wnioskuje do Walnego Zgromadzenia o podjecie stosownej uchwaty w tej sprawie.

3. Rada Nadzorcza po dokonaniu analizy sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w
roku obrotowym 2010, pozytywnie ocenia dziatania Zarzgdu w okresie sprawozdawczym w

zakresie tak prowadzenia spraw biezacych Spéiki, jak i realizacji planow inwestycyjnych oraz
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strategii rozwoju Spotki. Rada Nadzorcza rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu udzielenie
Prezesowi Zarzadu — Panu Dariuszowi Stefanskiemu oraz Wiceprezesowi Zarzadu — Panu
Adamowi Adamkowi — absolutorium z wykonywania obowigzkéw w okresie od 1 stycznia
2010 r. do 31 grudnia 2010 r.

4. Rada Nadzorcza pozytywnie opiniuje wniosek Zarzadu o podjecie przez Walne
Zgromadzenie uchwaty o dalszym istnieniu i kontynuacji dziatalnosci Spotki w sytuaciji
spetnienia przestanek okreslonych w art. 397 Ksh. W ocenie Rady Nadzorczej obecna
sytuacja finansowa Spotki nie zagraza jej dalszej dziatalnosci, a przedstawiony w Uchwale
Zarzadu nr 4/2011 z dnia 21 marca 2011 r. plan dziatan daje duze prawdopodobienstwo

zwiekszenia ptynnosci finansowej Spotki i utrzymania postepu prowadzonych inwestycji.
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