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MATERIAL INFORMACYJINY PRZYGOTOWANY W ZWIAZKU PUBLICZNA OFERTA AKCJI
SPOLKI PCC INTERMODAL SPOLKA AKCYINA

Niniejszy materiat informacyjny zostat przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak PCC Intermodal S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni
doktadne i kompletne. Podstawa do sporzadzenia niniejszej prezentacji byly wszelkie publicznie dostepne informacje znane autorom do dnia jego sporzadzenia, w szczegdlnoci prospekt emisyjny PCC

Intermodal S.A.

Niniejszy materiat ma charakter wylgcznie promocyjny i w zadnym przypadku nie stanowi oferty ani zaproszenia w przedmiocie inwestowania w papiery wartosciowe spétki PCC Intermodal S.A. (Emitent),

jak rowniez nie powinien stanowi¢ podstaw podjecia decyzji w tym przedmiocie.

PCC Intermodal S.A. nie ponosi odpowiedzialnoSci za szkody poniesione w wyniku decyzji inwestycyjnych podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej prezentacji. 0dpowiedzialnos¢ za decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie lektury niniejszego opracowania ponosza wytacznie sami inwestorzy.

Prawnie wigzacym dokumentem zawierajgcym informacje o Emitencie, oferowanych papierach wartosciowych i ofercie publiczne] jest Prospekt Emisyjny opublikowany i dostepny na stronie internetowej
Emitenta: www.pccintermodal.pl oraz na stronie internetowe] firmy inwestycyjnej oferujgcej papiery wartoSciowe objete Prospektem Emisyjnym: www.trigon.pl.

1. Podstawowe informacje o Spétce

Nazwa Statutowa: PCC Intermodal Spdtka Akcyjna
Siedziba: Gdynia

Forma prawna: Spétka akcyjna

Adres: ul. Putaskiego 6, 81-368 Gdynia
Numer telefonu: +48 (0) 58 764 76 60

Numer faksu: +48 (0) 58 764 76 66

Adres poczty elektronicznej: info.intermodal@pcc.eu

Strona internetowa: www.pccintermodal.pl

Emitent jest zarejestrowany w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku VIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000297665. Emitent zostat zarejestrowany w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
przez Sad Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach Wydziat VIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sado-
wego w dniu 24 stycznia 2008 r. (sygn. akt. KA. VIIl NS-REJ. KRS027959/07/655).

Emitent powstat w wyniku przeksztatcenia poprzednika prawnego Emitenta — PCC Rail Containers Spétka z ogra-
niczong odpowiedzialnoScig w spotke akcyjng pod firmg PCC Containers Spdtka Akcyjna, ktdrej firma zostata na-
stepnie zmieniona na PCC Intermodal Spétka Akcyjna. Przeksztatcenie zostato zarejestrowane przez Sad Rejo-
nowy Katowice-Wschdod w Katowicach Wydziat VIll Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 24 stycz-
nia 2008 r.

Przeksztatcenie zostato dokonane zgodnie z przepisami art. 551 i nast. (Tytut IV Dziat Ill) Ksh, na podstawie
uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw Spétki pod firma PCC Rail Containers Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedziba w Jaworznie z dnia 6 listopada 2007 roku, zmienionej uchwata Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikow ww. spétki z dnia 16 stycznia 2008 r., ktdrych obrady zaprotokotowat notariusz Ma-
rek Ptaska (Rep. A 16888/2007 oraz Rep. A 530/2008).

Poprzednik prawny Emitenta — spdtka PCC Rail Containers Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg
w Jaworznie zostata zawigzana w dniu 8 pazdziernika 2004 r. pod dwczesng firmg PCC Rail SPEDKOL Sp. z 0.0.
(akt notarialny sporzadzony przez notariusza Wojciecha Michalewicza, Rep. A-7970/2004) i wpisana do rejestru
przedsiehiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy w Opolu pod numerem KRS: 0000222475
w dniu 26 listopada 2004 r.

11 Istotne zdarzenia w rozwoju dziatalnosci gospodarczej emitenta

Istotne zdarzenia w rozwoju dziatalnosci gospodarczej Emitenta nastapily jeszcze w trakcie funkcjonowania po-
przednika prawnego Emitenta:

e W dniu 8 pazdziernika 2004 roku utworzono PCC Rail SPEDKOL Sp. z o.0. (pierwotna firma (nazwa)
poprzednika prawnego Emitenta) z siedzibg w Kedzierzynie-KoZlu na podstawie Aktu Zatozycielskiego
sporzadzonego przed notariuszem Wojciechem Michalewiczem w Katowicach (Rep. A Nr 7970/2004).

e  Wdniu 26 listopada 2004 roku spdtka PCC Rail SPEDKOL Sp. z 0.0. zostata wpisana do rejestru przed-
siebiorcow KRS przez Sad Rejonowy w Opolu, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowe-
g0, pod nr KRS 0000222475.

e  Wdniu 14 lipca 2005 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw PCC Rail SPEDKOL Sp. z 0.0. pod-
jeto uchwate o zmianie firmy na: PCC Rail Containers Sp. z 0.0. oraz o zmianie siedziby na Jaworzno.
W dniu 29 sierpnia 2005 r. zmiana firmy i siedziby Spétki zostata zarejestrowana w Krajowym Reje-
strze Sadowym.

e W dniu 11 sierpnia 2005 roku PCC Rail Containers Sp. z 0.0. uruchomita regularne potgczenie kolejowe
pomiedzy Terminalem w Brzegu Dolnym a Morskim Terminalem Kontenerowym VGN w Swinoujsciu.

e 0d dnia 1 listopada 2005 roku PCC Rail Containers Sp. z 0.0. zarzadza terminalem kontenerowym
w Brzegu Dolnym oraz prowadzi obstuge magazynowo-logistyczng PCC Rokita SA oraz Rokita-Agro SA
w zakresie wysytki wybranych produktdw.

e W kwietniu 2006 roku utworzono biuro w Gdyni, ktérego gtéwnym celem byta obstuga krajowych po-
taczen kolejowych realizowanych przez PCC Rail Containers Sp. z 0.0. z morskimi terminalami kon-
tenerowymi, a takze organizacja spedycji morskiej dla podmiotéw z Grupy PCC.

e  Wdniu 7 lipca 2006 roku PCC Rail Containers Sp. z 0.0. uzyskat licencje na wykonywanie krajowego
transportu drogowego w zakresie przewozu rzeczy.

e  Wdniu 9 listopada 2006 roku spétka PCC Rail Containers Sp. z 0.0. otrzymata tytut ,Lidera Transpor-
tu Szynowego 2006" w kategorii logistyka i spedycja przyznany przez redakcje czasopisma ,Trans-
port i Komunikacja".

e  Wdniu 24 listopada 2006 roku PCC Rail Containers Sp. z 0.0. zawart umowe z Centralg Zaopatrzenia
Hutnictwa S.A. dotyczacg warunkéw korzystania z Euroterminalu w Stawkowie.

e W dniu 28 listopada 2006 roku PCC Rail Containers Sp. z 0.0. uruchomit regularne potgczenie kole-
jowe pomiedzy Euroterminalem w Stawkowie a Baltic Container Terminal w Gdyni.

e  Wdniu 4 sierpnia 2007 roku PCC Rail Containers Sp. z 0.0. uruchomit regularne potaczenie kolejowe
pomiedzy Terminalem w Brzegu Dolnym a terminalami morskimi w Gdansku (DCT) i Gdyni (BCT).

e W dniu 24 stycznia 2008 roku nastapito przeksztatcenie spétki z ograniczong odpowiedzialnoscia
dziatajgca pod nazwa PCC Rail Containers Sp. z 0.0. w spdtke PCC Containers S.A. dokonane na pod-
stawie uchwaly Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow PCC Rail Containers Sp. z 0.0. z dnia 6 li-
stopada 2007 roku, zmienionej uchwatg z 16 stycznia 2008 roku. W dniu 24 stycznia 2008 roku
zmiana formy prawnej Emitenta zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym.

e  Wdniu 11 marca 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwaly o zmianie firmy na:
PCC Intermodal S.A. oraz zmianie siedziby na Gdynie. W dniu 4 kwietnia 2008 roku zmiana firmy i sie-
dziby Emitenta zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym.

e  Wdniu 4 kwietnia 2008 roku Emitent wyekspediowat pierwszy pociag taczacy terminal kontenerowy
w Gliwicach z terminalem w Gdansku. Obstuga terminalowa w Gliwicach zagwarantowana zostata
umowg zawartg z PTK Holding S.A. z siedzibg w Zabrzu.

e  Wdniu 17 czerwca 2008 roku Emitent poszerzyt potaczenie Brzeg Dolny — Szczecin o Frankfurt n/Od-
ra, dajgc tym samym serwis do niemieckich portéw morskich Hamburga i Bremerhaven.

e  Wdniu 23 lipca 2008 roku Emitent uruchomit nowe regularne miedzynarodowe potgczenie kolejowe
pomiedzy terminalem w Krzewiu (obstugiwanym na podstawie wspdtpracy z Nijhof-Wassink) i termi-
nalem PCT w Rotterdamie (Holandia).

1.2 Osoby zarzadzajace i nadzorujace

Osoby zarzadzajace

Organem zarzadzajgcym Emitenta jest Zarzad.

W sktad Zarzadu wchodza nastepujgce osoby:

Dariusz Stefanski - Prezes Zarzadu

Adam Adamek - Wiceprezes Zarzadu

Osoby nadzorujace

Organem nadzorczym Emitenta jest Rada Nadzorcza, dziatajaca w sktadzie:
Alfred Pelzer - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Wojciech Paprocki — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Mirostaw Pawetko - Cztonek (Sekretarz) Rady Nadzorczej

Piotr Jus - Cztonek Rady Nadzorczej
Andreas Schulz - Cztonek Rady Nadzorczej
1.3. Przewagi konkurencyjne Spotki

Sita marki i whascicieli o Silna, stabilna Grupa stojaca za Spétka

o Rozpoznawalna marka

o Bezkonkurencyjna oferta w stosunku do tradycyjnych ustug przewozowych
o Wymierne korzysci dla klienta

o Produkt przyjazny dla Srodowiska

o Potwierdzona skuteczno$¢ operacyjna

o Dywersyfikacja terytorialna

o Wiarygodny partner dla duzych klientow

o Dodwiadczona kadra zarzadzajaca

o Dynamiczny wzrost wolumenu przewozowego
o Dynamiczny wzrost przychoddow

Unikalny produkt

Dojrzaty model biznesowy

Skutecznie realizowana strategia

Potencjat rynku o Potencjat rynku intermodalnego
« Wspieranie ekologicznego transportu przez UE
o Rozwaj kolejowych szlakdw transportowych
« Rosnacy wolumen przewozu konteneréw
o Wykorzystanie potencjatu krajow osciennych
2. Profil dziatalnosci

Emitent koncentruje swojg dziatalnos¢ w dwdch gtéwnych obszarach:

e ustugi transportu intermodalnego obejmujace organizacje przewozow kontenerowych w relacjach
drzwi-drzwi w oparciu o regularne potgczenia kolejowe pomiedzy terminalami przetadunkowymi oraz
zsynchronizowane z nimi przewozy samochodowe w obrebie do 150 km od terminala przetadunko-
wego, oraz

e Uustugi terminalowe, polegajace na przetadunkach kontenerdw, sktadowaniu pustych konteneréw
pod przyszte obtadunki oraz ustug dodatkowych takich jak mycie, czyszczenie i naprawy konteneréw.
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Transport intermodalny taczy najlepsze cechy transportu kolejowego i drogowego.

Transport kolejowy Transport samochodowy
e Nizsze koszty na dtugich dystansach o Wyizsze koszty na dtugich dystansach
e Dluzszy czas transportu, ale: o Krotszy czas transportu, ale:

- ryzyko korkéw drogowych

- wyzsze ryzyko wypadkow

- wyzsza podatnost na zte warunki pogodowe
- ograniczenia czasu pracy kierowcow

- gorsza punktualnost

Prawie nieograniczona dostepnost
terytorialna (gesta siec drog,

mozliwo$¢ dostaw door-to-door)

Wieksza elastycznost

— brak korkow
— niskie ryzyko wypadkow
- niska podatnos¢ na zte warunki pogodowe
— brak ograniczen czasu pracy
— lepsza punktualnost
o Ograniczona dostepnos¢ terytorialna °
(wymagana bocznica kolejowa
lub terminal przetadunkowy
e Mniejsza elastycznos¢ .
e Mniejsze jednostkowe zuzycie energii o Wieksze jednostkowe zuzycie energii
(nizsze obcigzenie Srodowiska) (wieksze obcigzenie Srodowiska)
Emitent prowadzi dziatalnos¢ w oparciu o wiasne oraz dzierzawione platformy kolejowe. Na dzier 31.10.2008 .
Emitent dysponowat 285 sztukami platform 60 oraz 90 stopowych. Jednym z kluczowych elementéw w dziatal-
noci Emitenta jest sprawna organizacja przewozdw kolejowych pomiedzy terminalami. Wymaga to zapewnie-
nia odpowiedniej liczhy efektywnych lokomotyw na poszczegéinych trasach. Podstawowym dostawcg tych ustug
jest PCC Rail S.A. z ktdrg Emitent zawart umowe ramowg o wspétpracy na okres pieciu lat z mozliwoscig dalsze-
20 jej przedtuzenia.
Spétka dziata obecnie w oparciu o 5 Igdowych terminali kontenerowych zlokalizowanych w Brzegu Dolnym (na te-
renie dzierzawionym od PCC Rokita S. A.), Stawkowie (w oparciu o umowe wspétpracy z Centrum Zaopatrzenia
Hutnictwa S. A.), Gliwicach (w oparciu o0 umowe wspétpracy z PTK Holding S. A.), Krzewiu (w oparciu o wspétpra-
ce z Nijhof-Wassink Sp. z 0. 0.), oraz we Frankfurcie (n/Odra) (w oparciu o wspétprace z KV Terminal).
Przew6z konteneréw pomiedzy terminalami ladowymi a ,,drzwiami” klientow organizowany jest transportem sa-
mochodowym przez statych dostawcdw, z ktdrymi wspdtpraca odbywa sie na podstawie zawartych porozumien.
Organizacje i koordynacje procesow logistycznych przez Emitenta umozliwiajg biura w Jaworznie, Brzegu Dol-
nym, Stawkowie, Krzewiu, Gdansku oraz w Gdyni.
Przetadunki konteneréw na terminalu w Brzegu Dolnym obstugiwane sg przez Emitenta przy uzyciu wlasnego
sprzetu, natomiast na terminalach w Stawkowie, Gliwicach i Krzewiu przetadunek konteneréw wykonywany jest
przez operatordw terminali. Dodatkowo na wszystkich terminalach $wiadczone sg uzupetniajace ustugi termi-
nalowe, takie jak sktadowanie czy mycie konteneréw. W morskich terminalach kontenerowych przetadunki wy-
konywane sg przez operatoréw terminali.
W czerwcu 2008 r., w oparciu o wczesniej zebrane doswiadczenia, Emitent wigczyt do swojej sieci potaczen in-
termodalnych KV Terminal we Frankfurcie n/Odra, ktdry stuzy jako terminal przetadunkowy przy obstudze rela-
cji do/z Hamburga, Bremerhaven i Rotterdamu.

Rysunek: Schemat oferowanych pofaczen
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0d poczatku swojego istnienia Emitent wykazuje wysoka dynamike wzrostu przychoddw ze sprzedazy. W 2007 .
Spdtka kontynuowata dynamiczny rozwdj, poszerzajac skale prowadzonej dziatalnosci oraz zwiekszajac liczbe
przewozéw do 15,4 tys. kontenerdw, tj. 22,6 tys. TEUs. Liczba przewozonych kontenerdw rosta ze Srednig
dynamika 13,3% miesiecznie. Nizszy poziom przewozéw odnotowano jedynie w miesigcach wakacyjnych (lipiec,
sierpien) oraz w grudniu, w ktorych to ze wzgledu na okres urlopowy i Swigteczny przewozéw na rynku jest
zazwyczaj mniej.

Wg szacunkow Emitenta jego udziat w krajowym rynku kolejowych przewozdw kontenerowych do i z polskich
portéw morskich wyniést w 2007 roku ok. 20%.

Liczba przewiezionych kontenerdw (tys. szt.)
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Spotka w okresie 2005-2008 odnotowata prawie 200% Srednioroczny wzrost przewiezionych kontenerdw.
W 2007 i 2008 roku Spétka osiggneta wzrosty na poziomie odpowiednio 206% i 212%. Znaczna dynamika liczby
przewiezionych kontenerdw jest, podobnie jak w przypadku przychodéw, wynikiem uruchamiania nowych pota-
czen oraz zwiekszania utylizacji istniejgcych potgczen.

3. Strategia rozwoju Emitenta

Strategia rozwoju Emitenta zaklada osiagniecie pozycji wiodgcego operatora intermodalnego na rynku przewo-
26w kontenerowych w Polsce i w innych krajach w Europie Srodkowej. Aby zrealizowaé cel strategiczny Emitent
zamierza wybudowac i uruchomic w latach 2009-2012 co najmniej pie¢ nowoczesnych intermodalnych termi-
nali przetadunkowych w rejonie Kutna, Sosnowca, Wroctawia, Poznania, Tczewa, oraz w terminie pdzniejszym
w rejonie Polski wschodniej i potudniowo-wschodniej. Terminale zaprojektowane i wykonane wedtug sprawdzo-
nych rozwigzan zachodnioeuropejskich bedg zdecydowanie najnowoczesniejszymi i najefektywniejszymi lado-
wymi terminalami przetadunkowymi w Polsce. Przetozy sie to bezpoSrednio na nizsze koszty jednostkowe oraz
krétszy czas obstugi terminalowej, co w realiach wolnego rynku pozwoli zapewni¢ maksymalne wykorzystanie
ich przepustowosci.

Wysoka zdolnos¢ przetadunkowa terminali umozliwi uruchomienie i optymalizacje sieci regularnych pociggéw
kontenerowych pomiedzy ww. terminalami oraz krajowymi i zagranicznymi morskimi terminalami portowymi.
W celu maksymalizacji wykorzystania zdolnoSci przetadunkowych wybudowanych terminali, Emitent zaklada
réwniez obstuge pociggdw innych operatordw logistycznych oraz organizacje samochodowych przewozdéw kon-
tenerowych w promieniu do 150 km od terminali.

Rysunek: Mapa lokalizacji obstugiwanych oraz planowanych terminali kontenerowych oraz potaczen miedzy nimi
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W zwigzku ze wzrostem przewozéw na juz obstugiwanych trasach oraz planami uruchamiania kolejnych relacji
przewozowych zachodzi potrzeba pozyskania nowych, zaréwno 60 jak i 80 lub 90 stopowych platform kolejo-
wych do przewozu kontenerow lub sprzetu wykorzystywanego w transporcie intermodalnym oraz zabezpiecze-
nia odpowiedniej ilosci nowoczesnych lokomotyw do obstugi tych relacji.

Celem Emitenta jest ograniczenie w Polsce transportu samochodowego konteneréw na duze odlegtosci i przenie-
sienie ich transportu z drdg na kolej. taczac doswiadczenie pracownikow z nowoczesnymi metodami zarzgdzania
oraz korzystajac z najlepszych rozwigzan w zakresie operacji terminalowo-transportowych, Emitent zamierza
zostat wiodgcym operatorem logistycznym na krajowym i europejskim rynku przewozéw intermodalnych.

4. Przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej Emitenta

TABELA: WYBRANE ELEMENTY RACHUNKU ZYSKOW I STRAT EMITENTA (W TYS. ZL)

Przychody netto ze sprzedazy produktdw,

towardw i materiatow 35043 24 899 63994 26 760 6158 1905
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw 42 843 24 047 67 541 28 645 5825 1772
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy -7 799 852 -3 547 -1 885 333 133
Zysk (strata) na sprzedazy -10 646 -2 081 -11174  -5133 =777 98
Pozostate przychody operacyjne 65 204 254 7 16 1
Pozostate koszty operacyjne 278 123 342 162 11 3
Zysk (strata) z dziatalnoSci operacyjnej -10 858 -2 000 -11262  -5288 772 96
Przychody finansowe 900 1004 3321 1257 12 4
Koszty finansowe 393 2573 75 2291 13 14
Zysk (strata) brutto -10351 -3 569 -8 016 -6 323 773 86
Zysk (strata) netto -10450 -3 569 -5 370 -6 323 773 66

Zrédto: Emitent
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Spotka w okresie 2005 - 2008 odnotowywata ponad 200% Srednioroczny wzrost przychoddw. W pierwszym pét-
roczu 2009 roku, mimo niekorzystnych warunkéw rynkowych, Spotka odnotowata 41% wzrost przychodéw w sto-

sunku do analogicznego okresu poprzedniego roku. Znaczna dodatnia dynamika przychoddw byta mozliwa dzie-
ki otwieraniu nowych potaczen oraz zwiekszaniu utylizacji istniejacych potaczen.
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TABELA: WYBRANE ELEMENTY BILANSU EMITENTA (W TYS. ZL)

Aktywa trwate 25932 23 679 12 098 3012 13
Aktywa obrotowe 35282 42 550 46 952 2971 1052
Zapasy 327 232 91 27 4
Naleznosci 10 543 14 524 6571 1723 801
Inwestycje krtkoterminowe 23 902 27 481 40274 1214 244
Krétkoterminowe rozliczenia migedzyokresowe 511 313 16 7 3
RAZEM AKTYWA 60 215 66 229 59 050 5983 1065
Kapitat wkasny 37 953 48 404 53774 3997 261
Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 22 261 17 825 5276 1987 804
Rezerwy 126 228 91 29 6
Zobowiazania dtugoterminowe 1668 805 316 89 0
Zobowiazania krotkoterminowe 20 466 16788 4732 1761 797
R ozliczenia miedzyokresowe 1 4 137 107 1
RAZEM PASYWA 60215 66229 59 050 5983 1065
Zrodlo:  Emitent
5. Cele emisji

Podstawowa przyczyng podjecia przez Emitenta decyzji o przeprowadzeniu Oferty jest zamiar pozyskania Srod-
kow na sfinansowanie budowy terminala intermodalnego w Kutnie. Realizacja przedsiewziecia inwestycyjnego
pozwoli na wzrost pozycji konkurencyjnej Emitenta na rynku transportu intermodalnego. Emitent spodziewa sie
uzyskac z emisji publicznej wptywy brutto w wysokosci ok. 27,0 min zt i wptywy netto w wysokosci ok. 25,2 min
zt ztotych przy zatozeniu maksymalnych wptywow z emisji. Emitent szacuje koszty emisji na kwote 1,8 min zt.
Dodatkowym Zrddtem finansowania zaplanowanych inwestycji bedg Srodki wtasne Emitenta oraz leasing i kre-
dyty bankowe.

TABELA: PLANOWANE NAKLADY INWESTYCYJNE ZWIAZANE Z REALIZACJA INWESTYCJI W TERMINAL INTERMODALNY

W KUTNIE ORAZ PLANOWANE WYKORZYSTANIE SRODKOW FINANSOWYCH Z EMISJI AKCJI SERII C

Zakup nieruchomoéci 4,4 min zt - 4,4 min zt -

Projekty i konsultacje 2,0 min zt - 2,0 min zt -

Infrastruktura terminalowa 25,0 min zt 21,6 min zt - 3,4 min zt

Urzadzenia terminalowe 18,0 min zt 3,6 min zt - 14,4 min z

Razem 49,4 min zt 25,2 min zt 6,4 min zt 17,8 min zt
Zrodlo:  Emitent

Opis projektu inwestycyjnego finansowanego z emisji Akcji serii C:

Budowa terminala intermodalnego w Kutnie jest elementem strategii rozwoju Emitenta, zaktadajgcej wybudo-
wanie i uruchomienie sieci co najmniej pieciu nowoczesnych intermodalnych terminali przetadunkowych w naj-
wazniejszych ekonomicznie regionach Polski. Inwestycje na posiadanych terenach bedg obejmowac utwardze-
nie powierzchni terminala, wykonanie czeéci kolejowej i drogowej (drogi dojazdowe i place sktadowe), budowe
budynkdw i hal magazynowych, a takze naktady na owietlenie i sprzet IT terminala.

Pierwszym nowo wybudowanym elementem sieci bedzie terminal przetadunkowy w Kutnie. Emitent zawart umo-
we zakupu gruntdw pod terminal. Terminal zlokalizowany w centralnej Polsce pozwoli na zwigkszenie dynamiki roz-
woju Emitenta, stwarzajgc mozliwos¢ pozyskania nowych, znaczacych Klientéw m.in. z rejondw todzi i Warszawy.
Planowany termin zakoficzenia inwestycji - | potowa 2010 .

Poza nabyciem nieruchomosci pod planowang budowe terminala Emitent na dzieh zatwierdzenia Prospektu nie
zaciggat wigzacych zobowigzan w zakresie realizacji celow emis;ji.

Jezeli wptywy z emisji Akcji serii C bedg mniejsze od zaktadanych, wéwczas brakujace $rodki Emitent sfinansu-
je kredytem bankowym oraz $rodkami wlasnymi.

Emitent nie przewiduje odstapienia od realizacji gtléwnego celu emisji ani od zadne z jej czesci, przesunigcia ich
realizacji w czasie ani tez przesuniecia szacowanych érodkdw przeznaczonych na ten cel na inne cele.

Srodki z emisji AKgji serii C nie bedg przeznaczone na sptate zadtuzenia oraz nie bedg stuzyly finansowaniu
sktadnikdw majgtkowych, ktérych nabycie miatoby zostac dokonane na warunkach istotnie odbiegajacych
od rynkowych warunkdw nabywania takich sktadnikow. Emitent zaznacza, ze dla realizacji celow emisji Akcji se-
rii C konieczne jest uzyskanie dodatkowego finansowania zewnetrznego. Emitent przewiduje, ze finansowanie
zewnetrzne uzyska poprzez zawarcie uméw leasingowych oraz zaciggniecie kredytow bankowych.
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W okresie pomiedzy pozyskaniem Srodkow z emisji Akcji serii C, a realizacjg wskazanych wyzej celéw emisji,
Srodki te moga zostac ulokowane w bezpieczne instrumenty finansowe takie jak lokaty bankowe, papiery war-
toSciowe emitowane przez Skarb Panstwa, fundusze pieniezne lub papierdw dtuznych.
6. Czynniki ryzyka
Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta:
o  ryzyko wzrostu wysokosci stawek optat za dostep do infrastruktury kolejowej oraz energie elektryczna,
e  ryzyko ograniczonej dostepnosci platform i wagondw kolejowych,
e  ryzyko zmniejszenia konkurencyjnosci Emitenta ze wzgledu obnizenia parametréw eksploatacyjnych
infrastruktury kolejowej,
e  ryzyko konkurencji,
e  ryzyko zaleznosci Emitenta od kluczowych pracownikéw,
e  ryzyko zwigzane z nabywaniem terendw pod budowe nowych terminali intermodalnych,
e  ryzyko zwigzane z budowa terminali intermodalnych,
e  ryzyko zwigzane z uruchamianiem kolejnych potgczen kolejowych na nowych trasach,
e  ryzyko zwigzane z dokonywaniem transakcji z podmiotami powigzanymi,
e ryzyko nieuzyskania wplywow z emisji Akcji serii C w zaktadanej wysokosci,
e  ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu,
e  ryzyko zwigzane z wynikami finansowymi Emitenta.
Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Emitenta:
e ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng,
e ryzyko zwigzane ze zmiennym otoczeniem prawnym (w tym podatkowym),
e  ryzyko zwigzane ze zmianami kursow walut.
Czynniki ryzyka zwigzane z Akcjami Wprowadzanymi i PDA:
e ryzyko zwigzane z niedojsciem emisji Akcji serii C do skutku, odwotaniem lub odstapieniem od Ofer-
ty Publicznej,
e  ryzyko zwigzane z mozliwoscig zaskarzenia uchwaly Walnego Zgromadzenia Emitenta o podwyzsze-
niu kapitatu zaktadowego Emitenta w drodze emisji Akgji serii C,
o  ryzyko wykluczenia Akcji Wprowadzanych (w tym Akcji serii C) lub PDA z obrotu na rynku regulowa-
nym lub obrotu gietdowego,
e  ryzyko zwigzane z niedopuszczeniem, opéznieniem dopuszczenia, niewprowadzeniem lub opdZnie-
niem wprowadzenia papierow wartosciowych Emitenta do obrotu gietdowego,
e ryzyko wstrzymania lub zakazu Oferty lub dopuszczenia lub wprowadzenia Akcji Wprowadzanych
(w tym Akgji serii C) lub PDA do obrotu na rynku regulowanym,
e ryzyko zawieszenia notowan Akcji Wprowadzanych lub PDA,
e ryzyko zwigzane z inwestowaniem w Prawa do Akgji serii C po ich wprowadzeniu do obrotu gietdowego,
o ryzyko towarzyszace inwestowaniu w Akcje serii C,
o  ryzyko zwigzane z wydtuzeniem czasu przyjmowania zapisow,
e  ryzyko zwigzane z zasadami nabywania Akcji serii C,
e  ryzyko zwigzane z mozliwoscig odmowy przez sad rejestrowy zarejestrowania podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Emitenta w drodze emisji Akgji serii C.
1. Informacje o warunkach oferty
7.1 Warunki i wielkos¢ Oferty
Na podstawie Prospektu oferowanych do objecia jest 6 756 556 Akgji serii C, zwyktych na okaziciela, oferowa-
nych w ramach subskrypcji otwartej przez Emitenta z wytaczeniem prawa poboru dla Obecnych Akcjonariuszy.
Maksymalna Cena Emisyjna wynosi 4,00 zt. Cena emisyjna Akgji serii C oferowanych w Transzy | moze by¢ in-
na niz cena emisyjna Akgji serii C oferowanych w Transzy |I.
Oferta Publiczna jest podzielona na dwie Transze:
e Transze | - przeznaczong dla Inwestordw biorgcych udziat w procesie budowy Ksiegi Popytu, ktdrzy
otrzymaja Zaproszenia do sktadania zapiséw na Akgje serii C,
e Transze Il - przeznaczong dla pozostatych Inwestordw.
Zaproszenia zostang przekazane przez Oferujacego wybranym Inwestorom bioracym udziat w procesie budowy Ksie-
gi Popytu. Decyzja o przekazaniu Zaproszen do wybranych Inwestordw biorgcych udziat w procesie budowy Ksiegi Po-
pytu zostanie podjeta przez Emitenta w porozumieniu z Oferujgcym z uwzglednieniem najlepszego interesu Emiten-
ta, majac na uwadze zapewnienie dtugookresowego rozwoju Emitenta i stabilnej struktury akcjonariatu.
7.2. Budowa Ksiegi Popytu (,bookbuilding”)
Emitent oraz Oferujgcy przeprowadza dziatania marketingowe majgce na celu zaprezentowanie informacji
na temat Emitenta oraz Oferty.
Przyjmowanie zapisow na Akcje serii C zostanie poprzedzona procesem budowy Ksiegi Popytu majacym na ce-
lu okreslenie popytu oraz wrazliwosci cenowej wérdd Inwestordw, a takze identyfikacje Inwestordw zaintereso-
wanych nabyciem Akgji serii C.
Przed rozpoczeciem budowy Ksiegi Popytu moze zostac ustalony przez Zarzad Emitenta Przedziat Cenowy, ktére-
go gdrna granica nie bedzie przekraczac 4,00 zt za 1 Akcje serii C. Ustalenie gérnej granicy Przedziatu Cenowego
na poziomie nizszym niz 4,00 zt bedzie rownoznaczne ze zmiang Maksymalnej Ceny Emisyjnej. Informacja o usta-
leniu Przedziatu Cenowego (wraz z wynikajacymi z ustalenia Przedziatu Cenowego zmianami w informacjach za-
wartych w Prospekcie, w szczegdInosci w zakresie informacji o przestankach emisiji Akgji serii C oraz o wysokosci
wptywdw z emisji Akcji serii C wraz z opisem ich wykorzystania) zostanie przekazana do publicznej wiadomosci
w trybie okreSlonym w art. 51 lub art. 52 Ustawy o Ofercie przed rozpoczeciem budowy Ksiegi Popytu.
Ksiega Popytu bedzie budowana na podstawie Deklaracji zainteresowania nabyciem Akcji serii C sktadanych przez
Inwestoréw. Formularz Deklaracji zainteresowania nabyciem Akgji serii C stanowi zatacznik nr 1 do Prospektu.
7.3. Procedura skfadania zapiséw
Ogdlne zasady sktadania zapiséw
Zapisy na Akgje serii C przyjmowane beda w Punktach Obstugi Klienta wskazanych w punkcie 5.4.1. Czesci IV Pro-
spektu. Zapis na Akgje serii C sktadany jest w trzech egzemplarzach (po jednym dla Inwestora, Oferujacego al-
bo innego domu maklerskiego przyjmujgcego zapis i Emitenta). Formularz zapisu na Akcje serii C stanowi za-
tacznik do Prospektu, zamieszczony w punkcie 2 Czesci V Prospektu.
W formularzu zapisu zawarte jest oSwiadczenie, w ktrym Inwestor stwierdza m. in., ze:
o  zapoznat sie z treécig Prospektu oraz akceptuje brzmienie Statutu i warunki Oferty;
e  zgadza sie na przydzielenie mu Akgji serii C zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie,
e  zgadza sie na przydzielenie mu mniejszej liczby Akgji serii C niz objeta zapisem lub nie przydziele-
nie ich wcale zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie,
o jezeli go to dotyczy, wyraza zgode na przetwarzanie swoich danych osobowych w zakresie niezbednym
do przeprowadzenia Oferty, przyjmuje do wiadomosci, ze przystuguje mu prawo wgladu do swoich da-
nych osobowych oraz ich poprawiania oraz ze dane na formularzu zapisu zostaly podane dobrowolnie,
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e W zakresie jakim go to dotyczy, wyraza zgode na przekazywanie przez Oferujacego i inny dom ma-
Klerski, w ktorym ztozyt zapis, objetych tajemnica zawodowg swoich danych osobowych oraz infor-
macji zwigzanych ze ztozonym zapisem na Akcje serii C i przydzieleniem mu w zwigzku z tym Akgji
serii C — (i) Emitentowi, w zakresie niezbednym do przeprowadzenia emisji Akgji serii C, (ii) podmio-
towi prowadzacemu dla niego rachunek papieréw wartosciowych wskazany w pkt 8 formularza zapi-
su ,Dyspozycja deponowania”, (iii) podmiotowi, ktory przekaze Oferujgcemu zbiorcze zestawienie
do potwierdzenia dotyczace przydzielonych mu Akcji serii C lub praw do Akcji serii C, w zakresie nie-
zbednym do zapisania na tym rachunku przydzielonych mu Akcji serii C i praw do Akcji serii C i (iv)
w przypadku gdy zapis zostat ztozony w innym niz Oferujgcy domu maklerskim — Oferujgcemu, w za-
kresie potrzebnym do przeprowadzenia Oferty, oraz, ze upowaznia podmioty wskazane powyzej
w (i)-(iv) do otrzymania tych informacji;

o  zobowiazuje sie do poinformowania na pismie POK, w ktérym dokonat zapisu, o wszelkich zmianach
dotyczacych jego rachunku papierdéw wartoSciowych, wskazanego w punkcie 8 zapisu ,Dyspozycja
deponowania”.

Skfadajac zapis Inwestor lub jego petnomocnik zobowigzani sg okazat w miejscu przyjmowania zapisow doku-
ment potwierdzajacy tozsamosc, pozwalajgcy na weryfikacje danych zawartych w formularzu zapisu oraz sto-
sowne petnomocnictwo — w przypadku sktadania zapisu przez petnomocnika, zgodnie z zasadami opisanymi
w pkt 5.1.4.2. Czesci IV Prospektu.

Sktadajac zapis osoba dziatajgca w imieniu osoby prawnej, poza dokumentem potwierdzajgcym tozsamos, zo-
bowigzana jest ztozyc (i) aktualny odpis z odpowiedniego rejestru podmiotu w imieniu, ktdrego sktadany jest za-
pis, (i) dokument zaSwiadczajacy o jej uprawnieniu do reprezentowania osoby prawnej, (iii) w przypadku jesli
do ztozenia zapisu wymagana jest zgoda organu podmiotu w imieniu ktdrego sktadany jest zapis — dokument
potwierdzajacy udzielenie zgody przez odpowiedni organ, (iv) liste nabywcow Akgji serii C (imie i nazwisko) pod-
pisang przez osobe/osoby do tego upowaznione (dotyczy wytgcznie zarzadzajacych portfelem, w skiad ktérego
wchodzi jeden lub wieksza liczba maklerskich instrumentdw finansowych, sktadajacych zapis w imieniu oséb,
ktorych rachunkami zarzadzajg i na rzecz ktérych zamierzajg nabyc Akcje serii C). Osoba dziatajgca w imieniu
jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci prawnej obowigzana jest ponadto ztozy¢ akt zawigzania tej
jednostki lub inny dokument, z ktérego wynikac bedzie forma organizacyjna i adres siedziby oraz umocowanie
0s6b do reprezentowania danej jednostki.

Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu na Akcje serii C (facznie
Z uznaniem go za niewazny) ponosi Inwestor. Zapisy dokonywane pod warunkiem lub z zastrzezeniem terminu
zostang rowniez uznane za niewazne. Ponadto za niewazne uznane zostang zapisy niezawierajgce ktoregokol-
wiek z elementdw wskazanych w art. 437 § 2 Ksh.

Na dowdd ztozonego zapisu Inwestor albo osoba sktadajaca zapis w jego imieniu otrzyma jeden egzemplarz for-
mularza zapisu potwierdzony przez pracownika POK przyjmujgcego zapis. W przypadku sktadania zapisu za po-
Srednictwem internetu, faksu, telefonu i za pomoca innych srodkéw technicznych wydanie potwierdzenia ztoze-
nia zapisu Inwestorowi nastgpi w sposdb okreslony regulaminami Oferujgcego.

Zapis na Akcje serii C jest bezwarunkowy, nie moze zawierac jakichkolwiek zastrzezen i jest nieodwotalny w ter-
minie zwigzania zapisem, z zastrzezeniem przypadkéw, o ktorych mowa w art. 51ai art. 54 ust. 1 Ustawy o Ofer-
cie, opisanych w punkcie 5.1.8. Czeéci IV Prospektu.

Zapisy na Akcje serii C oferowane do objecia w Transzy | mogg by¢ skiadane przez Inwestordw, do ktdrych Ofe-
rujgcy skierowat Zaproszenie zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie 5.1.3. Czesci IV Prospektu. Inwestorzy,
do ktdrych skierowane zostaty Zaproszenia powinni sktadac zapisy na Akcje serii C w liczbie okre$lonej w Zapro-
szeniu. Zapis na Akgje serii C ztozony przez Inwestora, do ktdrego Oferujacy skierowat Zaproszenie zgodnie z za-
sadami opisanymi w punkcie 5.1.3. Czeéci IV Prospektu, na liczbe Akgji serii C wiekszg niz wskazana w tym Za-
proszeniu, w zakresie liczby Akgji serii C przekraczajacej liczbe wskazang w tym Zaproszeniu (tj. w zakresie réz-
nicy pomiedzy liczbg Akcji serii C objeta zapisem a liczba Akji serii C wskazang w Zaproszeniu), traktowany jest
jako zapis ztozony w Transzy Il (na liczbe Akcji serii C réwng rdznicy pomiedzy liczba Akgji serii C objetg zapisem
a liczba Akcji serii C wskazang w Zaproszeniu). Ztozenie przez Inwestora zapisu na podstawie Zaproszenia
w Transzy | nie ogranicza jego mozliwosci do ztozenia zapisu w Transzy I

0Osobami uprawnionymi do sktadania zapiséw w Transzy Il s wszyscy Inwestorzy.

Dziatanie przez petnomocnika

Inwestorzy nabywajacy Akcje serii C uprawnieni s3 do dziatania za poSrednictwem whasciwie umocowanego pet-
nomocnika. Osoba wystepujgca w charakterze petnomocnika zobowigzana jest przedstawic pisemne petnomoc-
nictwo wystawione przez Inwestora, zawierajgce umocowanie do ztozenia zapisu na Akcje serii C i/lub odbioru
zwracanych Inwestorom kwot, z podpisem urzedowo lub notarialnie poswiadczonym badz ztozonym w obecno-
5ci pracownika Oferujgcego, badz w innej formie, zaakceptowanej przez Oferujgcego.

Szczegding uwage nalezy zwrdcic na sytuacje, w ktdrej petnomocnictwo jest udzielane poza terytorium Rzecz-
pospolitej Polskiej. W takim przypadku petnomocnictwo musi by¢ uwierzytelnione przez polskie przedstawiciel-
stwo dyplomatyczne lub urzad konsularny, chyba ze przepisy prawa lub umowy miedzynarodowej, ktdrej strong
jest Rzeczpospolita Polska, stanowig inaczej lub tez Oferujacy dopusci inng forme uwierzytelnienia.

Tekst petnomocnictwa udzielonego w jezyku innym niz polski musi zostac przettumaczony przez ttumacza przy-
siegtego na jezyk polski.

Petnomocnictwo winno zawiera¢ odpowiednio nastepujace informacje o petnomocniku i Inwestorze:

o dla osdb fizycznych: imie i nazwisko, doktadny adres, serie i numer dowodu osobistego lub numer
paszportu oraz numer PESEL (o ile Inwestor posiada taki numer);

o dlaosob prawnych lub jednostek organizacyjnych nie posiadajgcych osobowosci prawnej: nazwe, sie-
dzibe, adres i numer statystyczny REGON (o ile Inwestor posiada taki numer) oraz zataczony do pet-
nomocnictwa wypis z wiasciwego rejestru lub dokument potwierdzajacy istnienie podmiotu w danym
kraju (w przypadku nierezydentdw — numer wiasciwego rejestru lub powotanie sie na dokument po-
twierdzajacy istnienie Inwestora w danym kraju).

W przypadku sktadania zapiséw przez petnomocnika bedacego domem maklerskim, Oferujgcy uznat moze pet-
nomocnictwa zawierajace inny zakres danych niz wyzej wymienione, jezeli spetnia¢ beda wymogi okreslone re-
gulaminem danego domu maklerskiego.

Liczba petnomocnictw udzielanych przez Inwestora nie jest ograniczona.

Zasady dotyczace petnomocnikow stosuje sie odpowiednio do innych przedstawicieli.

Skiadanie dyspozycji deponowania

W momencie sktadania zapisu na Akcje serii C Inwestor lub jego petnomocnik zobowigzany jest ztozy¢ nieodwo-
talng dyspozycje deponowania (zawartg w punkcie 8 formularza zapisu), ktéra umozliwi zapisanie na jego ra-
chunku papieréw wartosciowych wszystkich Akcji serii C, a takze Praw do Akcji serii C, ktdre zostang mu przy-
dzielone. Brak ztozonej dyspozycji deponowania nie powoduje niewaznosci zapisu, a jedynie zapisanie AKcji se-
rii C na rachunku sponsora emisji.
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W przypadku nie ztozenia dyspozycji deponowania lub ztozenia btednej dyspozycji deponowania, PDA lub Akcje
serii C przydzielone Inwestorowi zapisane zostang po dniu zarejestrowania PDA lub Akgji serii C w KDPW na ra-
chunku sponsora emisji do czasu ztozenia prawidtowe] dyspozycji deponowania. Konsekwencje wynikajace z bra-
ku ztozenia dyspozycji deponowania, z niewtasciwego, badz niepetnego wypetnienia dyspozycji deponowania
(w szczegdlnosci brak mozliwosci zapisania papierdw wartosciowych na rachunku papieréw wartosciowych In-
westora i w konsekwencji brak mozliwosci zbycia papierdw wartosciowych) ponosi Inwestor.

Odwotanie lub odstapienie od Oferty

Emitent do czasu otwarcia Oferty (dzien udostepnienia do publicznej wiadomosci Prospektu) moze postanowit
o odwotaniu Oferty bez podawania przyczyn swojej decyzji. W okresie od otwarcia Oferty do czasu rozpoczecia
przyjmowania zapisdw na Akcje serii C Emitent moze postanowic o odstapieniu od Oferty bez podawania przyczyn
swojej decyzji. Po rozpoczeciu przyjmowania zapisw na Akgje serii C, do czasu przydziatu Akcji serii C, odstapie-
nie od realizacji Oferty moze nastgpic jedynie wtedy, jezeli jej przeprowadzenie mogtoby stanowic zagrozenie dla
interesu Emitenta lub byloby niemozliwe. Przez odstapienie od realizacji Oferty rozumie¢ nalezy definitywng re-
zygnacje z realizacji Oferty, nie zas zmiany w zasadach jej realizacji. Dodatkowo w takiej sytuacji Emitent nie be-
dzie ubiegac sie o dopuszczenie Akgji serii C do obrotu na rynku regulowanym na podstawie Prospektu.

Zarzad Emitenta zostat upowazniony przez Walne Zgromadzenia Emitenta (§ 3 lit. k. uchwaly nr 11 ZWZ Emiten-
ta z dnia 27 czerwca 2008 r., zamieszczonej w punkcie 4.6. Czesci IV Prospektu) do odstapienia od emisji Akgji
serii C przed dniem publikacji Prospektu (co jest réwnoznaczne z odwotaniem Oferty) lub odstapienia od emisji
Akgji serii C z waznych powoddw po dniu publikacji Prospektu, nie pdzniej jednak niz do rozpoczecia przyjmowa-
nia zapiséw na Akgje serii C (co jest rownoznaczne z odstapieniem od Oferty). Decyzja o odwotaniu Oferty lub
odstgpieniu od Oferty moze zostac podjeta takze przez Walne Zgromadzenia Emitenta, takze po rozpoczeciu
przyjmowania zapisow na Akcje serii C. Odstgpienia od Oferty, w tym po rozpoczeciu przyjmowania zapiséw, be-
dzie mozliwe takze w przypadku niskiego popytu na akcje serii C Emitenta.

Odstgpienie badZ odwotanie Oferty wymaga zmiany Prospektu w formie aneksu. Stosowna zmiana zostanie
przekazana niezwtocznie Komisji, a nastepnie po uzyskaniu decyzji Komisji o zatwierdzeniu aneksu udostepnio-
na do publicznej wiadomosci w trybie art. 51 Ustawy o Ofercie.

W przypadku ogtoszenia przez Emitenta o odstgpieniu od Oferty (po rozpoczeciu przyjmowania zapisow) i nie-
przydzieleniu Akcji serii C zwrot wptat zostanie dokonany w terminie 14 dni od podjecia decyzji o odstgpieniu
w spos6b wskazany w formularzach zapisu na Akcje serii C. Zwrot wptaconych kwot nastgpi bez jakichkolwiek
odszkodowan lub odsetek.

Emitent moze podjac decyzje o przetozeniu Oferty — w sytuacji wskazanej w punkcie 5.1.3 Czesci IV Prospektu.
Emitent moze takze podjac decyzje o zmianie termindw Oferty na pdzniejsze. Powyzsze dziatania wymagaja
zmiany Prospektu w formie aneksu. Emitent nie zamierza przeprowadzac innych niz ww. dziatan, ktére moz-
na by interpretowac jako zawieszenie Oferty.

74. Redukcja zapisow oraz zwrot nadptaconych kwot

Przydzielenie Akgji serii C w mniejszej liczbie niz wskazana w zapisie nie daje podstaw do odstgpienia od zapisu.
W takim przypadku oraz w przypadku nieprzydzielenia Akgji serii C, zwrot $rodkéw pienigznych Inwestorom na-
stapi najpdzniej w ciggu 14 dni po dniu dokonania przez Emitenta przydziatu Akcji serii C, w sposdb wskazany
przez Inwestora w zapisie. Zwrot nadptaconych kwot nastapi bez jakichkolwiek odszkodowan lub odsetek.
W przypadku prawidtowego ztozenia i optacenia zapisu ztozonego w Transzy | na podstawie Zaproszenia nie prze-
widuje sie redukcji w zakresie Akcji serii C objetych Zaproszeniem. Zwraca sie uwage Inwestordw, ze ztozenie
zapisu w Transzy na wiekszg liczbe Akgji serii C niz wskazana w Zaproszeniu, uwaza sie, w zakresie liczby Akcji
serii C przekraczajacej liczbe wskazang w Zaproszeniu (tj. w zakresie rdznicy pomiedzy liczbg Akgji serii C objetg
zapisem a liczba Akcji serii C wskazang w Zaproszeniu), za zapis ztozony w Transzy Il (na liczbe Akcji serii C
réwng réznicy pomiedzy liczbg Akcji serii C objetg zapisem a liczba Akgji serii C wskazang w Zaproszeniu).
Inwestorom sktadajacym zapisy w Transzy Il przydzielane beda Akcje serii C w liczbie réwnej liczbie Akcji serii C
oferowanych do objecia w Transzy Il (podanej do publicznej wiadomosci w sposdb wskazany w punkcie 5.2.3.1.1.
Czesci IV Prospektu), w przypadku o ktérym mowa w punkcie 5.2.3.1.2. Czesci IV Prospektu powiekszonej o licz-
be Akgji serii C oferowanych do objecia w Transzy I, na ktdre nie ztozono prawidtowych zapisow lub nie optaco-
no zapisow w terminie.
W przypadku, gdy liczba Akgji serii C na ktdre ztozono zapisy w Transzy Il, bedzie réwna lub nizsza niz liczba Ak-
¢ji serii C oferowanych w Transzy Il (w przypadku o ktdrym mowa w punkcie 5.2.3.1.2. Czesci IV Prospektu po-
wigkszona o liczbe Akgji serii C oferowanych w Transzy |, na ktdre nie ztozono prawidtowych zapisdw lub nie opta-
cono zapiséw w terminie), wowczas Akgje serii C zostang przydzielone bez redukcji wszystkim Inwestorom, ktd-
rzy ztozyli zapisy w Transzy |I.
W przeciwnym przypadku Akcje serii C zostang przydzielone Inwestorom, ktdrzy ztozyli zapisy w Transzy Il, zgod-
nie z zasadg proporcjonalnej redukji.

Powyzsze zasady stosuje sie z zastrzezeniem postanowien punktu 5.1.5. Czesci IV Prospektu.

7.5. Minimalna i maksymalna wielkos¢ zapisu

Zapisy w Transzy |

1000 Akgji serii C Liczba Akcji serii C wskazana w Zaproszeniu,

ustalana indywidualnie w stosunku od kazdego Inwestora,
do ktdrego kierowane jest Zaproszenie
Liczba Akcji serii C oferowanych do objecia w Transzy Il

Zapisy w Transzy |l 100 Akcji serii C
Decyzja o liczbie Akgji serii C oferowanych do objecia w poszczegdinych Transzach, a takze o ustaleniu Ceny Emi-
syjnej zostanie podjeta przez Emitenta po zakonczeniu procesu budowy Ksiegi Popytu. Informacja na ten temat
zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie art. 54 ust. 3 Ustawy o Ofercie, przed rozpoczeciem przyj-
mowania zapisow sktadanych przez Inwestoréw wskazanym w punkcie 5.1.2. Czesci IV Prospektu.

7.6. Termin, w ktdrym moZliwe jest wycofanie zapisu

W przypadku, gdy po rozpoczeciu przyjmowania zapisow na Akcje serii C, do publicznej wiadomosci zostanie
udostepniony aneks do Prospektu, Inwestor, ktdry ztozyt zapis przed udostepnieniem tego aneksu, moze uchy-
li¢ sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu, sktadajgc w jednym z POK Oferujacego lub w jednym z POK innej
firmy inwestycyjnej przyjmujacej zapisy na Akcje serii C oswiadczenie na pismie, w terminie 2 dni roboczych
od dnia udostepnienia aneksu. Wskazane w poprzednim zdaniu prawo uchylenia sie od skutkéw prawnych zto-
zonego zapisu nie dotyczy przypadkow, gdy aneks do Prospektu jest udostepniany w zwigzku z: (i) btedami
w tresci Prospektu, o ktdrych Emitent powzigt wiadomos¢ po dokonaniu przydziatu Akgji serii C lub (i) czynnika-
mi, ktdre zaistnialy lub o ktdrych Emitent powzigt wiadomos¢ po dokonaniu przydziatu Akcji serii C. Emitent jest
obowigzany do odpowiedniej zmiany terminu przydziatu Akcji serii C w celu umozliwienia Inwestorom uchylenia
sie od tych skutkdw prawnych.

Zgodnie z art. 54 ust. 1 Ustawy o Ofercie Inwestorowi, ktdry ztozyt zapis przed przekazaniem do publicznej wia-
domosci informacji o liczbie Akcji serii C oferowanych w poszczegdinych Transzach lub informacji o Cenie Emisyj-
nej, przystuguje uprawnienie do uchylenia sie od skutkdw prawnych ztozonego zapisu poprzez ztozenie w jednym
z POK Oferujgcego lub w jednym z POK innej firmy inwestycyjnej przyjmujacej zapisy na Akcje serii C oswiadcze-
nia na piémie, w terminie 2 dni roboczych od dnia przekazania do publicznej wiadomosci tej informacii.
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7.7. Sposéb i terminy przewidziane na wnoszenie wpfat na papiery wartosciowe oraz dostarczenie
papieréw wartosciowych

Zasady dokonywania wptat

Warunkiem skutecznego ztozenia zapisu jest jego optacenie w kwocie wynikajacej z iloczynu liczby Akcji serii C
objetych zapisem i ich Ceny Emisyjnej w danej Transzy. Optacenie zapisu moze by¢ dokonane: (i) srodkami po-
chodzacymi z wptaty dokonanej przez Inwestora na rachunek bankowy Oferujgcego (w sposdb okreslony poni-
zej), (i) Srodkami pochodzacymi z rachunku pienieznego Inwestora prowadzonego przez Oferujgcego, (iii) inny-
mi sposobami ptatnosci, ktdre przewiduje i akceptuje Trigon Dom Maklerski (szczegdtowe informacje na temat
innych sposobdw optacenia zapisu Inwestor powinien uzyskac w Trigon Dom Maklerski) lub (iv) w przypadku za-
pisu sktadanego w innym niz Oferujgcy domu maklerskim — sposobami ptatnosci, ktdre przewiduje i akceptuje
dany dom maklerski (szczegdtowe informacje na temat innych sposobdw optacenia zapisu Inwestor powinien
uzyskac w tym domu maklerskim). Optacenia zapisu dokonuije sie w ztotych polskich. Optacenie zapisu musi byt
dokonane w petnej wysokosci najpdzniej do kofica ostatniego dnia przyjmowania zapisow.

Wptata na Akcje serii C na rachunek bankowy Oferujgcego powinna by¢ dokonana gotéwka lub przelewem ban-
kowym na rachunek bankowy numer 42 1500 1142 1211 4000 0719 0000 z opisem: ,wptata na akcje PCC In-
termodal S.A. - numer rachunku papieréw wartosciowych Inwestora prowadzonego przez Oferujgcego” lub
.wplata na akcje PCC Intermodal S.A. — imie i nazwisko Inwestora, numer PESEL Inwestora” lub ,wptata na ak-
cje PCC Intermodal S.A. — imie i nazwisko Inwestora, numer dokumentu tozsamosci Inwestora” lub ,wpfata
na akgje PCC Intermodal S.A. — nazwa Inwestora, numer Inwestora z wlasciwego rejestru”.

Za date opfacenia zapisu uznaje sie date wptywu Srodkéw na rachunek bankowy domu maklerskiego przyjmuja-
cego zapis. W zwigzku z tym Inwestor powinien dokonat opfacenia zapisu ze stosownym wyprzedzeniem. Srodki
pieniezne, ktorymi optacany jest zapis na Akcje serii C, nie podlegaja oprocentowaniu. Inwestor optacajacy zapis
na Akcje serii C za posrednictwem banku lub innego podmiotu powinien zwrdci¢ uwage na mozliwos¢ potracenia
przez hank prowizji od wptaty gotdwkowej lub przelewu bankowego i o takg kwote powinien zwigkszy¢ kwote érod-
kéw pienigznych, ktdra optaca zapis na Akcje serii C, aby uniknac ryzyka jego niepetnego opfacenia.

Brak opfacenia zapisu w terminie okreSlonym w Prospekcie powoduje niewaznos¢ catego zapisu. Niepetne opfa-
cenie zapisu powoduje uznanie zapisu za zapis ztozony na liczbe Akcji serii C réwng ilorazowi kwoty dokonanej
wplaty i Ceny Emisyjnej w danej Transzy, z zaokragleniem w dét do najblizszej liczby catkowitej, liczba ta nie mo-
ze by¢ mniejsza niz liczba stanowigca minimalng wielkos¢ zapisu, okreslong w punkcie 5.1.7 Czesci IV Prospek-
tu, w przeciwnym wypadku zapis zostanie uznany za niewazny.

Dostarczenie akcji

Inwestor sktadajacy zapis na Akgje serii C sktada jednoczesnie dyspozycje deponowania. Dyspozycja deponowa-
nia Akgji serii C jest tozsama ze ztozeniem dyspozycji deponowania Praw do Akcji serii C. Akcje serii C oraz PDA
powinny zostac zapisane na rachunkach papierdw wartosciowych Inwestoréw w firmach inwestycyjnych, prowa-
dzacych ich rachunki papierdw wartoéciowych zgodnie z danymi zawartymi w ztozonych przez Inwestordw dys-
pozycjach deponowania przed dniem pierwszego notowania Akcji serii C (PDA). Konsekwencje wynikajace z bra-
ku ztozenia dyspozycji deponowania lub niewtasciwego badZ niepetnego wypetnienia dyspozycji deponowania
(w szczegdlnosci brak mozliwosci zapisania papierdw wartosciowych na rachunku papieréw wartosciowych In-
westora i w konsekwencji brak mozliwosci zbycia papierdw wartosciowych) ponosi Inwestor.

7.8. Opis sposobu podania wynikéw Oferty do publicznej wiadomosci

Szczegdtowe wyniki Oferty zostang podane w trybie raportu biezagcego w terminie 14 dni od zakonczenia Ofer-
ty zgodnie z postanowieniami art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie. Wykazy Inwestordw, ktorym przydzielone zostaty
Akcje serii C, ze wskazaniem liczby Akgji serii C przydzielonych kazdemu z nich, beda wylozone w ciggu 7 dni
od momentu przydziatu Akgji serii C w punktach przyjmowania zapiséw na Akcje serii C, wskazanych w punk-
cie 5.4.1. Czesci IV Prospektu).

Emisja Akcji serii C nie dojdzie do skutku, jezeli:

a) zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie nie zostanie subskrybowana i nalezycie optacona przy-
najmniej 1 Akcja serii C,

b) Zarzad Emitenta nie ztozy na podstawie art. 310 Ksh, w zwigzku z art. 431 § 7 Ksh oéwiadczenia do-
okreslajgcego wielkos¢ podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta na podstawie ilosci Akcji serii C
objetych waznymi zapisami i/lub nie ztozy do sgdu rejestrowego wniosku o zarejestrowanie podwyz-
szenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akgji serii C w terminie szesciu miesiecy od daty za-
twierdzenia przez Komisje Prospektu, lub

¢) uprawomocni sie postanowienie wlasciwego sadu rejestrowego o odmowie wpisu do rejestru pod-
wyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w wyniku emisji Akcji serii C.

0 niedojsciu emisji do skutku w sytuacji okreslonej w pkt a) Zarzad poinformuje w ciggu 24 godzin poprzez prze-
kazanie informacji do Komisji, a nastepnie do PAP oraz zamieszczenie w dzienniku ogélnopolskim, w siedzibie
Emitenta oraz wskazanych w Prospekcie punktach przyjmowania zapisow na Akcje serii C. Jezeli Emitent nie do-
petni obowigzku, o ktorym mowa w pkt b), ogtoszenie w tej sprawie, ukaze sie w ciggu 7 dni od uptywu powyz-
szego terminu. Jezeli sad odméwi zarejestrowania emisji Akcji serii C, 0 czym mowa w pkt ¢) — ogloszenie o pra-
womocnej decyzji sadu ukaze sie w ciggu 7 dni od uprawomocnienia sie postanowienia s3du rejestrowego, od-
mawiajacego zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w wyniku emisji Akgji serii C.

W przypadku niedojscia emisji Akgji serii C do skutku przed wprowadzeniem Praw do Akgji serii C do obrotu giet-
dowego, kwoty wptacone na Akcje serii C zostang zwrdcone Inwestorom w terminie 14 dni od ogtoszenia o nie-
dojsciu emisji do skutku, w spos6b wskazany w formularzach zapisu na Akcje serii C lub na rachunki inwestycyj-
ne wskazane w dyspozycji deponowania wedtug wyboru Emitenta.

W przypadku niedojscia emisji Akcji serii C do skutku po wprowadzeniu Praw do Akcji serii C do obrotu gietdowe-
go, Emitent wystgpi o zakonczenie notowan Praw do Akcji serii C na GPW w dniu podania do publicznej wiado-
mosci informacji o niedojsciu emisji do skutku. Wéwczas zwrot wptat dokonany zostanie na rzecz Inwestordw,
na ktdrych kontach beda zapisane Prawa do Akgji serii C w dniu rozliczenia transakcji przeprowadzonych
w ostatnim dniu notowan Praw do Akgji serii C na GPW. Kwota zwracanych wplat zostanie ustalona w ten spo-
sob, ze liczba Praw do Akji serii C znajdujacych sie na koncie Inwestora zostanie pomnozona przez Cene Emi-
syjna. Zwrot wptat zostanie dokonany w terminie 14 dni od ogtoszenia o niedojsciu emisji do skutku na rachun-
ki papierow wartosciowych, na ktdrych zapisane byly Prawa do Akcji serii C.

7.9. Zasady dystrybucji i przydziatu

Rodzaje inwestordw, ktrym oferowane sg papiery wartosciowe

Akcje serii C oferowane sg wytacznie na terenie Rzeczpospolitej Polskiej. Oferta Publiczna kierowana jest do na-
stepujacych grup Inwestoréw:

e o0soby fizyczne, zaréwno rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu Prawa Dewizowego,

e 0soby prawne oraz jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej, zarowno rezydenci
jak i nierezydenci w rozumieniu Prawa Dewizowego oraz zarzadzajacy cudzym pakietem papierdw
wartoSciowych na zlecenie, w imieniu 0s6b, ktérych rachunkami zarzadzajg i na rzecz ktdrych zamie-
rzaja naby¢ Akcje Oferowane.
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Przydziat
Podziat Oferty na Transze i zmiana wielkosci Transz
Zasady ogdlne
Przedmiotem Oferty jest 6 756 556 Akgji serii C.
Publiczna Oferta podzielona jest na dwie Transze:

e Transzel,

e Transzell.
Transza | przeznaczona zostata dla Inwestoréw bioracych na zasadach okreSlonych w punkcie 5.1.3. Cze-
5ci IV Prospektu udziat w procesie budowy Ksiegi Popytu, ktorzy otrzymajg Zaproszenia do sktadania zapisow
na Akgje serii C, Transza |l zas dla pozostatych Inwestordw.
Decyzja o liczhie Akgji serii C oferowanych do objecia w poszczegéinych Transzach, a takze o ustaleniu Ceny Emi-
syjnej zostanie podjeta przez Emitenta po zakorczeniu procesu budowy Ksiegi Popytu. Informacja na ten temat
zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie art. 54 ust. 3 Ustawy o Ofercie, przed rozpoczeciem przyj-
mowania zapisow skiadanych przez Inwestordw.
Zgodnie z art. 54 ust. 1 Ustawy o Ofercie Inwestorowi, ktdry ztozyt zapis przed przekazaniem do publicznej wia-
domosci informacji o: (i) Cenie Emisyjnej, (ii) liczbie Akgji serii C oferowanych do objecia w poszczegdlnych Tran-
szach, przystuguje uprawnienie do uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu poprzez ztozenie w jed-
nym z POK Oferujacego lub w jednym z POK innej firmy inwestycyjnej przyjmujgcej zapisy na Akcje serii C oéwiad-
czenia na pismie, w terminie 2 dni roboczych od dnia przekazania do publicznej wiadomosci tej informacji.
Zmiana liczby Akgji serii C w poszczegélnych Transzach na etapie ich przydziatu
W przypadku gdy nie zostang prawidtowo subskrybowane lub optacone wszystkie Akcje serii C oferowane do ob-
jecia w Transzy |, a zarazem liczha Akgji serii C, na ktdrg zostang ztozone prawidtowo optacone zapisy w Tran-
szy I, bedzie wieksza od liczby Akcji serii C oferowanych do objecia w Transzy Il (nadsubskrypcja w Transzy II),
wowczas liczba Akgji serii C, ktére bedg mogly zostac przydzielone Inwestorom, ktdrzy ztozyli zapisy w Tran-
szy Il zostanie powigkszona o liczbe Akcji serii C oferowanych do objecia w Transzy |, na ktdre nie ztozono pra-
widtowych zapisow lub nie optacono zapiséw w terminie. Taka zmiana bedzie mogta zosta¢ dokonana na etapie
przydziatu Akgji serii C.
Ogolne zasady przydziatu Akcji serii C
Przydziat Akcji serii C dokonany zostanie przez Zarzad w porozumieniu z Oferujgcym w ciggu 5 dni roboczych
od dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw w Transzy Il, nie wczesniej niz po uptywie terminu do uchylenia sie
przez Inwestora od skutkow prawnych ztozonego zapisu (zgodnie z art. 51a zd. 4 oraz art. 54 ust. 2 Ustawy
o Ofercie). Przydziat nastapi w oparciu o przyjete zapisy optacone zgodnie z zasadami przyjetymi w Prospekcie.
Akgje serii C nie subskrybowane w terminie przyjmowania zapisow, Emitent moze zaoferowac podmiotowi, z kt6-
rym podpisze umowe warunkowego objecia Akcji serii C (umowe subemisji inwestycyjnej) — o ile umowa taka zo-
stanie podpisana. Informacja o zawarciu umowy o subemisje inwestycyjng zostanie przekazana w trybie prze-
widzianym w art. 51 Ustawy o Ofercie. Przydzielenie Akcji serii C w mniejszej liczbie niz objete zapisem nie da-
je podstaw do odstgpienia od zapisu. Przydziat Akgji serii C nie nastapi, jesli Emitent podejmie decyzje o odsta-
pieniu od przeprowadzenia Oferty.
Emitent nie przewiduje preferencyjnego traktowania okreslonych rodzajow Inwestordw lub okreslonych grup po-
wigzanych przy przydziale Akgji serii C, za wyjatkiem rdznic wynikajacych z podziatu Oferty na Transze. Sposéb
traktowania zapisow i Deklaracji przy przydziale Akcji serii C nie bedzie w zaden sposdb réznicowany w zalezno-
§ci od miejsca ich ztozenia na zasadach okreslonych w punkcie 5.1.4. Czesci IV Prospektu.
Minimalna wielkos¢ pojedynczego przydziatu nie jest okreslona.
Zasady przydziatu dotyczace zapiséw Transzy |
Akgje serii C zostang przydzielone, na podstawie zapiséw ztozonych w Transzy | w odpowiedzi na Zaproszenia,
Inwestorom:

o  ktdrzy zostali umieszczeni na Liscie Wstepnego Przydziatu (o ile taka Lista zostanie sporzadzona),

e do ktdrych skierowane zostato Zaproszenie,

e  ktorzy ztozyli i optacili zapis zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie.
Przydziat Akgji serii C dla tych Inwestordw, ktérzy ztozyli zapisy w odpowiedzi na Zaproszenia nastgpi w liczbie
zgodnej ze ztozonymi zapisami, pod warunkiem opfacenia zapisu. Jezeli Inwestor ztozy zapis na mniejszg liczbe
Akcji serii C niz wynika to z Zaproszenia, zapis pozostaje wazny i Inwestorowi przydzielone zostang Akcje serii C
w iloSci zgodnej ze ztozonym i optaconym zapisem. Jezeli Inwestor ztozy zapis na wieksza liczbe Akgji serii C niz
wynika to z Zaproszenia, zapis uznany zostanie jako ztozony na podstawie Zaproszenia na liczbe Akcji serii C po-
danych w Zaproszeniu, a w zakresie pozostatych Akcji serii C objetych tym zapisem, zapis ten zostanie uznany
jako zapis ztozony bez Zaproszenia w Transzy I.
Zasady przydziatu dotyczace zapiséw w Transzy Il
Liczba Akgji serii C, ktdre bedg mogly zostat przydzielone Inwestorom sktadajgcym zapisy w Transzy Il, bedzie
rowna liczbie Akgji serii C oferowanych do objecia w Transzy Il, ustalonej i podanej do wiadomosci w trybie okre-
Slonym w punkcie 5.2.3.1.1 Czesci IV Prospektu, w przypadku o ktdrym mowa w punkcie 5.2.3.1.2 Czesci IV Pro-
spektu powiekszonej o liczbe Akcji serii C oferowanych do objecia w Transzy |, na ktdre nie ztozono prawidtowych
zapisow lub nie optacono zapisow w terminie.
W przypadku, gdy liczba Akcji serii C, na ktére ztozono zapisy w Transzy Il, bedzie réwna lub nizsza niz liczba Akgji
serii C oferowanych do objecia w Transzy Il (w przypadku o ktérym mowa w punkcie 5.2.3.1.2 Czesci IV Prospektu
powiekszona o liczbe Akgji serii C oferowanych w Transzy |, na ktére nie ztozono prawidtowych zapisow), wéwczas
Akcje serii C zostang przydzielone wszystkim Inwestorom, ktérzy ztozyli zapisy w Transzy II, bez zadnych redukcj.
Utamkowe czesci Akgji serii C nie beda przydzielane, podobnie jak nie beda przydzielane Akcje serii C facznie kil-
ku Inwestorom. Akgje serii C nie przyznane w wyniku zaokraglen zostang przydzielone, po jednej kolejno Inwe-
storom, ktdrzy dokonali zapisow w Transzy Il na najwieksza liczbe Akgji serii C. W przypadku zapisow na jedna-
kowa liczbe Akgji serii C, o przydziale zdecyduje wedtug swego uznania Zarzad Emitenta. Zwraca sie uwage In-
westoréw, ze w przypadku wystgpienia odpowiednio wysokiej stopy redukcji moze zaistnie¢ sytuacja gdy Inwe-
storowi nie zostanie przydzielona ani jedna Akcja serii C.
7.10. Najwczesniejszy termin zamknigcia Oferty
Publiczna Oferta zostanie zamknieta najwczesniej w terminie jednego dnia roboczego od zakonczenia przyjmo-
wania zapisow, z zastrzezeniem, ze terminy realizacji Oferty mogg ulec zmianie.
7.11. Wielokrotne zapisy
Ztozenie przez Inwestora zapisu w Transzy | nie ogranicza mozliwosci ztoZenia przez tego samego Inwestora zapisu
w Transzy Il. Wielokrotne zapisy beda traktowane facznie, jako jeden zapis, z uwzglednieniem ponizszych zastrzezen.
Ztozenie przez Inwestora wielokrotnych zapisow w ktdrejkolwiek z Transz, opiewajgcych na tgczng liczbe Akgji
serii C wyzszg niz liczba Akgji serii C oferowanych do objecia w danej Transzy, powoduje niewaznos¢ ztozonych
zapisow ponad liczbe Akji serii C oferowanych do objecia w danej Transzy. W przypadku zaistnienia opisanej sy-
tuacji, Emitent w porozumieniu z Oferujgcym zadecyduje, ktére ze ztozonych zapiséw i w jakiej czesci zostang
uznane za niewazne.
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Inwestorzy mogg sktadac wielokrotne zapisy na podstawie jednego Zaproszenia, przy czym jezeli faczna liczba
Akgji serii C, na ktore opiewajg ztozone zapisy (lub jeden zapis) przekroczy liczbe Akcji serii C, ktdrej dotyczyto
Zaproszenie, ztozone zapisy (lub zapis) w czesci przekraczajacej liczbe Akcji serii C, na ktéra opiewato Zaprosze-
nie, nie beda traktowane jak zapisy (lub zapis) ztozone (ztozony) na Zaproszenie w Transzy |. W przypadku zaist-
nienia opisanej sytuacji, Emitent w porozumieniu z Oferujgcym zadecyduije, ktdre ze ztozonych zapisow i w ja-
kiej czeSci nie zostang uznane za zapisy ztozone w odpowiedzi na Zaproszenie, w Transzy |, w stosunku do po-
zostatych zapis6w (ich czesci) stosowane beda zasady dotyczace zapisow w Transzy Il.
7.12. Procedura zawiadamiania inwestoréw o liczbie przydzielonych papieréw wartosciowych
Wykazy Inwestordw, ktérym przydzielone zostaly Akcje serii C, ze wskazaniem liczby Akgji serii C przydzielonych
kazdemu z nich, bedg wytozone w ciggu 7 dni od momentu przydziatu Akgji serii C w punktach przyjmowania za-
pisow, wskazanych w punkcie 5.4.1. Czesci IV Prospektu.
Informacja o zaksiegowaniu Akgji serii C i/lub PDA zostanie przekazana Inwestorowi przez firme inwestycyjna
prowadzaca dla niego rachunek papierdw wartosciowych, zgodnie z przyjetymi przez nig zasadami informowa-
nia klientow.
0brot Akcjami serii C bedzie mozliwy po ich zarejestrowaniu przez KDPW i wprowadzeniu do obrotu przez GPW,
co nastapi po zawarciu stosownej umowy z KDPW, dokonaniu przydziatu Akcji serii C i zarejestrowaniu przez sad
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w wyniku emisji Akgji serii C.
7.13. Cena
Metoda okreslenia ceny
Maksymalna Cena Emisyjna wynosi 4,00 zt za 1 Akcje serii C.
Przed rozpoczeciem budowy Ksiegi Popytu Emitent moze ustali¢ Przedziat Cenowy, ktdrego gérna granica nie
bedzie wyzsza od 4,00 zt za 1 Akcje serii C. Ustalenie gornej granicy Przedziatu Cenowego nizszej od 4,00 zt za 1
Akgje serii C bedzie rownoznaczne ze zmiang Maksymalnej Ceny Emisyjnej. Informacja o ustaleniu Przedziatu
Cenowego (wraz z wynikajgcymi z ustalenia Przedziatu Cenowego zmianami w informacjach zawartych w Pro-
spekcie, w szczegdlnosci w zakresie informacji o przestankach emisji Akcji serii C oraz o wysokoSci wptywow
z emisji Akgji serii C wraz z opisem ich wykorzystania) zostanie przekazana do publicznej wiadomosci w trybie
okreSlonym w art. 51 lub art. 52 Ustawy o Ofercie przed rozpoczeciem budowy Ksiegi Popytu. W trakcie budowy
Ksiegi Popytu Emitent moze dokonac zmiany Przedziatu Cenowego, w przypadku gdy czesciowe wyniki budowy
Ksiegi Popytu wskazywac beda na potrzebe takiej zmiany. Zmiana gdrnej granicy Przedziatu Cenowego bedzie
réwnoznaczna ze zmiang Maksymalnej Ceny Emisyjnej. Informacja o zmianie Przedziatu Cenowego (wraz z wy-
nikajacymi ze zmiany Przedziatu Cenowego zmianami w informacjach zawartych w Prospekcie) zostanie prze-
kazana do publicznej wiadomosci w trybie okreslonym w art. 51 lub art. 52 Ustawy o Ofercie.
Cena Emisyjna zostanie okreélona przez Zarzad Emitenta po zakonczeniu procesu budowy Ksiegi Popytu. Usta-
lajgc Cene Emisyjng, oprdcz wynikow procesu budowy Ksiegi Popytu, Emitent uwzgledni aktualng sytuacje go-
spodarcza Emitenta, sytuacje na rynku, na ktérym dziata Emitent oraz sytuacje na rynkach kapitatowych, z za-
chowaniem najwyzszej troski o interes Emitenta w celu zapewnienia Emitentowi niezbednych wptywow z emisji.
Cena emisyjna Akgji serii C oferowanych w Transzy | moze by¢ inna niz cena emisyjna Akgji serii C oferowanych
w Transzy Il. Cena emisyjna Akgji serii C oferowanych w Transzy Il moze by¢ nizsza niz dolna granica Przedziatu
Cenowego.
W przypadku odwotania lub uniewaznienia procesu budowy Ksiegi Popytu, Emitent ustali Cene Emisyjng biorgc
pod uwage pozostate wymienione powyzej czynniki.
Z nabyciem Akgji serii C w ramach Oferty nie wigza sie bezpoSrednio dodatkowe optaty lub prowizje, za wyjat-
kiem prowizji pobieranych za przelew, przekaz lub wptate gotéwkowa. Dodatkowo, w sytuacji gdy Inwestor nie
posiadajgcy rachunku papieréw wartosciowych sktada dyspozycje deponowania musi liczy¢ sie z mozliwoscig ob-
cigzenia go optatg z tytutu otwarcia i prowadzenia takiego rachunku, zgodnie z tabelg prowizji i optat, przez pod-
miot otwierajacy dla niego taki rachunek.
Zwraca sie uwage Inwestoréw na mozliwos¢, w przypadku zaistnienia szczegdlnych okolicznosci, uchylenia sie
od skutkéw prawnych ztozonego zapisu, wskazang w punkcie 5.1.8. CzeSci IV Prospektu.
Zasady podania ceny do publicznej wiadomosci
Informacja o wysokosci Ceny Emisyjnej zostanie podana przed rozpoczeciem zapiséw na Akgje serii C (zgodnie
z art. 54 ust. 3 Ustawy o Ofercie) poprzez przekazanie informacji do KNF oraz do publicznej wiadomosci w spo-
s6b, w jaki zostat udostepniony Prospekt, oraz w trybie okreslonym w art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie.
8. Rozwodnienie
Emitent oczekuje, ze wszystkie Akcje serii C zostang subskrybowane. Po przeprowadzeniu emisji Akcji serii C,
dotychczasowe Akgje serii A i B, beda:

e uprawnia¢ do wykonywania 93,25% gtoséw na WZ Emitenta,

e stanowic 90,00% ogdlnej liczby Akcji.

TABELA:

NATYCHMIASTOWE ROZWODNIENIE SPOWODOWANE EMISJ4 AKCJI SERII C
1l0é¢ akeji

Seria AKcji Udziat w ogélnej

liczbie akcji

Iloé¢é gtoséw na WZ Udziat w ogélnej

liczbie gloséw na WZ

Przed Oferta Po Ofercie Przed Oferta Po Ofercie Przed Oferta  Po Ofercie Przed Oferta Po Ofercie
Seria A 32 539 332 32539 332 53,51% 48,16% 65078 664 65078 664 69,72% 65,01%
Seria B 28 269 668 28 269 668 46,49% 41,84% 28 269 668 28 269 668 30,28% 28,24%
Seria C - 6756 556 - 10,00% - 6756 556 - 6,75%
Ogdtem 60 809 000 67 565 556 100,00%  100,00% 93 348 332 100 104 888 100,00%  100,00%
Zrédlo:  Emitent

W przypadku subskrybowania wszystkich Akcji serii C przez podmioty inne niz Obecni Akcjonariusze,
a) Obecni Akcjonariusze tgcznie bedg posiadali akcje:
e uprawniajgce do wykonywania 93,25% gtoséw na WZ Emitenta,
o stanowigce 90,00% ogdlnej liczby Akcj,
b)  nowi akcjonariusze tacznie beda posiadali Akcje:
o uprawniajgce do wykonywania 6,75% gtoséw na WZ Emitenta,
o stanowigce 10,00% ogdlnej liczby Akcji.

TABELA: STRUKTURA AKCJONARIATU PRZED 1 PO OFERCIE

Seria AKcji 1l0é¢ akeji Udziat w ogélnej Iloéé gloséw na WZ Udziat w ogélnej
liczbie akcji liczbie gtoséw na WZ
Przed Po Przed ] Przed Po Przed ]
Oferta Ofercie Oferta Ofercie Oferta Ofercie Oferta Ofercie
Obecni Akcjonariusze,
w tym: 60 809 000 60 809 000 100,00%  90,00% 93 348 332 93 348 332 100,00% 93,25%
PCC SE 48 000 000 48 000 000 78,94% 71,04% 80 539 332 80 539 332 86,28%  80,45%
PCC Rail S.A. 10809 000 10 809 000 17,78% 16,00% 10809 000 10809 000 11,58% 10,80%
Pozostali 2000000 2000000 3,28% 2,96% 2000000 2000000 2,14% 2,00%
Nowi akcjonariusze 0 6756 566 0,00% 10,00% 0 6756 556 0,00% 6,75%
Ogdtem 60 809 000 67 565 556 100,00% 100,00% 93 348 332 100 104 888 100,00% 100,00%

Zrédto: Emitent

Akcjonariat

Obecna struktura (przed ofertg IPO) Struktura po ofercie IPO
Udziat w ogélInej liczbie akcji

3,3% 10,0%

17,8% 3,0%
‘ 16,0%
71,0%
78,9%

Udziat w ogélInej liczbie gtoséw na WZ

o,
11,6% 21% 2,0%

“ |

86,3%

6,7%

80,5%

Nowi akcjonariusze

Pozostali
DB Schenker Rail Polska S.A.

PCC SE

N
]
Zrédlo:  Emitent
9. Umowy typu lock-up
Obecni Akcjonariusze (tj. PCC SE, PCC Rail S. A., Pan Dariusz Stefanski, Pan Adam Adamek, Pan Mieczystaw Olen-
der oraz Pan Janusz Kwasny) zawarli z Oferujacym umowy typu lock-up, w ktérych zobowiazali sie do:
1) niezbywania posiadanych Akgji serii B przez okres od Daty Prospektu do uptywu 12 miesiecy od dnia
rozpoczecia notowan Akcji na rynku podstawowym Gietdy Papierdw Wartosciowych w Warszawie, oraz
2) niedokonywania jakichkolwiek czynnosci, ktdrych efektem bytoby zaciggniecie zobowigzania do do-
konania czynnosci opisanych w pkt 1) lub ktdrych efekt ekonomiczny bytby taki, jak skutek dokona-
nia czynnosci opisanych w pkt 1).
Zgodnie z ww. umowami nie istniejg wyjatki od zobowigzan opisanych w pkt 1i 2.
10. Terminy Oferty

TABELA: TERMINY OFERTY,

Otwarcie Oferty Dzien udostepnienia do publicznej wiadomosci Prospektu

Sktadanie Deklaracji w procesie budowania
Ksiegi Popytu (,bookbuilding")

Ustalenie Ceny Emisyjnej i liczby Akcji serii C
oferowanych w poszczegdlnych Transzach

Rozpoczecie przyjmowania zapisw na Akgje serii C
Przyjmowanie zapisow na Akcje serii C w Transzy |
Przyjmowanie zapiséw na Akcje serii C w Transzy Il
Zakonczenie przyjmowania zapisw na Akcje serii C w Transzy |
Zakonczenie przyjmowania zapiséw na Akcje serii C w Transzy Il
Przydziat Akcji serii C, zamkniecie Oferty

3 - 4 grudnia 2009 r.

Do 7 grudnia 2009 r.
7 grudnia 2009 r.
7 - 9 grudnia 2009 r.
7 - 9 grudnia 2009 r.
9 grudnia 2009 r.
9 grudnia 2009 r.

0d 1 do 5 dni roboczych od zakoficzenia przyjmowania
zapis6w na Akcje serii C w Transzy Il

Zrédlo:  Emitent

Wskazane powyzej terminy Oferty moga ulec zmianie. Nowe terminy zostang podane do publicznej wiadomosci
nie pdzniej niz w dniu poprzedzajgcym dany termin, a w przypadku terminu koricowego sktadania Deklaracji
w procesie budowania Ksiegi Popytu (,bookbuilding") oraz terminu koncowego przyjmowania zapiséw na Akcje
serii C nie pézniej niz w dniu uptywu danego terminu, poprzez udostepnienie do publicznej wiadomosci zatwier-
dzonego przez KNF aneksu do Prospektu.

11. Dane koordynatora catosci oferty

Podmiotem oferujgcym Akcje serii C jest:

TRIGOI

DOM MAKLERSKI 6@ @ —
Trigon Dom Maklerski S.A.
ul. Mogilska 65, 31-545 Krakdw
tel.: (12) 62 92 500, fax: (12) 62 92 550
e-mail: sekretariat@trigon.pl

Wykaz Punktow Obstugi Klienta Trigon Dom Maklerski S. A., w ktérych przyjmowane sg zapisy na Akcje serii C:
o  Czestochowa, al. Najéw. Marii Panny 28, 42-200 Czestochowa,
tel.: (34) 365 69 60, fax: (34) 365 69 61
o Kielce, al. Solidarnosci 15 a, 25-323 Kielce, tel.: (41) 368 02 70, fax: (41) 341 51 00
e  Krakédw, ul. Mogilska 65, 31-545 Krakdw, tel.: (12) 629 22 00, fax: (12) 629 22 50
e Nowy Sacz, Rynek 7, 33-300 Nowy Sacz, tel.: (18) 443 83 00, fax: (18) 443 56 47
e  Rzeszow, al. Pitsudskiego 31, 35-074 Rzeszdw, tel.: (17) 862 28 33, fax: (17) 862 02 48
e  Warszawa, pl. Pitsudskiego 2 (budynek Metropolitan), 00-073 Warszawa,
tel.: (22) 821 05 52, fax: (22) 850 60 97



