IBDO

Tel, +48 (61) 630 80 BDO Spalka # 0.0,
Fax. +48 (61) 650 3089 . Warszawska 43
614028 Porman

Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu Srodrocznego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres od 1 styeznia 2009 roku do 30 czerwea 2009 roku.

dia Akcjonariuszy i Rady Nadzorezej PCC Intermodal S.A,

DokonaliSmy  przegladu  zalaczonego  $rodrocznego  sprawozdania  finansowego
PCC Intermodal S.A. z siedziba w Gdyni, ul. Pulaskiego 6, na ktére sklada sie:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

- bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2009 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 60 215 tys. zl;

- rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 30 czerwea 2009
roku wykazujacy stratg netto w wysokosci (=) 10 450 tys. zi;

- zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujace zmniejszenie kapitalu wlasnego za
okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 30 czerweca 2009 roku o kwote
10 450 tys. zl;

- rachunek przeplywéw pienigznych wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkow
pieni¢znych netto za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 30 czerwca 2009 roku
o kwote 3 611 tys. zi;

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie polrocznego sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie
z ustawg o rachunkowosci odpowiada Zarzad PCC Intermodal S.A. Naszym zadaniem bylo
wydanie, na podstawie przegladu tego sprawozdania, raportu z przegladu.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepiséw prawa oraz
norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow. Normy nakladajg na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu
w taki sposob, aby uzyskaé umiarkowang pewnosé, Ze sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnych nieprawidlowosci.

Przegladu dokonaliSmy glownie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu
w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz oséb
odpowiedzialnych za finanse i ksiggowos¢ Spotki.

Zakres 1 metoda przegladu potrocznego sprawozdania finansowego istotnie rozni si¢ od badan
lezacych u podstaw opinii wyrazanej o prawidlowosci i jasnoéci rocznego sprawozdania
finansowego, dlatego nic mozemy wyda¢ takiej opinii o zalaczonym sprawozdaniu.
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Uwazamy, ze przy uwzglednieniu niepewnosci, o ktérej mowa ponizej, przeglad nie wykazal
istotnych nieprawidlowosci w sprawozdaniu finansowym.

W sprawozdaniu finansowym PCC Intermodal S.A. sporzadzonvm na dzien 30 czerwca 2009
roku wykazane zostaly aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w wysokosci
2641 tys. zl, w tym aktywa utworzone w 2008 roku od straty podatkowej poniesionej
w latach 2007-2008 w lacznej wysokosci 2 542 tys. zl. Zarzad Spolki przedstawil plan
finansowy sporzadzony na lata 2009-2013, ktory zaklada osiagniecie w latach nastepnych
dochodow do opodatkowania. .

Realizacja aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego uzalezniona jest glownie od
realizacji planébw inwestycyjnych i rozszerzenia zakresu s$wiadczonych ushug zgodnic
z zaloZona strategia dzialania. Biorac pod uwage wyniki finansowe osiagnigte w okresie
objetym przegladem i w latach poprzednich, nie mozemy potwierdzi¢ zdolnosci Spotki do
realizacji aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego w wysokosci wykazanej
w sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 30 czerwca 2009 roku.

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal potrzeby dokonania istotnych zmian
w zalaczonym Srddrocznym sprawozdaniu finansowym, aby przedstawialo ono prawidlowo,
rzetelnie 1 jasno sytuacje majatkowa i finansowg PCC Intermodal S.A. na dzien
30 czerwea 2009 roku oraz jej wynik finansowy za okres od 1 stycznia 2009 roku do
30 czerwca 2009 roku zgodnie 2z zasadami rachunkowos$ci  wynikajacymi
z ustawy o rachunkowosci, jak rowniez uwzglednialo przepisy Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentoéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2009 roku nr 33, poz. 259) oraz rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 18 pazdziernika 2005 roku w sprawie zakresu informacji wykazywanych
w sprawozdaniach finansowych 1 skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych.
wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedziba na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktoryeh wlasciwe sq polskie zasady rachunkowosci (Dz. U.
z 2005 roku, nr 209, poz. 1743 z pdznigjszymi zmianami).

Nie zglaszajgc innych niz oméwione powyzej zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci
zalgczonego polrocznego sprawozdania finansowego zwracamy uwage na nastepujaca
kwestie:

W sprawozdaniu finansowym na dzien 30 czerwea 2009 roku skumulowane straty finansowe
przewyzszaja kapital zapasowy oraz jedng trzecia kapitalu zakladowego Spotki. W zwigzku
z tym., Zarzad zwolal Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktore odbylo si¢ w dniu
4 wrzesnia 2009 roku. Akcjonariusze podjeli uchwale o dalszym istnieniu Spolki, zgodnie
z art. 397 Kodeksu Spotek Handlowych.






